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Reporte de Calificacion

Calificacion AAA/6(mex) F

La calificacion ‘AAA/6(mex) F’ otorgada al
fondo significa: El nivel de seguridad del
fondo que se desprende de la evaluacién de
factores que incluyen primordialmente:
calidad y diversificacion de los activos del
portafolio, fuerzas y debilidades de la
administracion y capacidad operativa es
Sobresaliente. La sensibilidad a condiciones
cambiantes en los factores del mercado es
Alta.

Datos Generales: PRINGLP
Al 30 de diciembre de 2016

Clasificacion  Largo plazo general
Permanencia 2 afios

Liquidez 72 horas

Dirigido a Personas fisicas, morales,

no sujetas a retencion y
fondos de fondos
Activos Netos  MXN366 millones
Numero de 31
Inversionistas

Objetivo y Estrategia de Inversion

El objetivo de PRINGLP es brindar a los inversionistas una alternativa de largo plazo que les permita
optimizar sus recursos disponibles, mediante una cartera conformada principalmente por instrumentos de
deuda nacionales. Estos pueden ser emitidos por el Gobierno Federal o instituciones bancarias, de tasa
nominal o real y denominarse en pesos mexicanos o unidades de inversion. Ademds, aunque en menor
proporcion, el fondo invertira en valores corporativos de deuda, nacionales o extranjeros y en moneda
nacional o extranjera.

El rendimiento se asocia mayoritariamente al nivel de las tasas nominales y reales de largo plazo. Como
referencia, utilizard la combinacién de los siguientes indices: PiPG-Fix5A (75%), PiPG-Fix30A (15%) y
PiPGReal5A (10%).

Fuente: Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V. y Fitch.

Fuente: Operadora, Asociacién Mexicana
de Intermediarios Bursatiles, A.C., PiP y
Fitch.

Administradora
Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V.

Reportes Relacionados

Andlisis de 2015 del Sector de Fondos de
Deuda (Diciembre 17, 2015).

Fondos de Deuda con Mayor Desempefio
(Abril 10, 2015).
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Fundamentos de Calidad de Activos

Factor Promedio Ponderado de Calificacion (WARF?): Al cierre del cuarto trimestre de 2016 (4T16), la
composicion de la cartera de valores de PRINGLP correspondia al nivel de calidad crediticia sobresaliente
‘AAA(mex)’.

Estructura Crediticia del Portafolio: Al 30 de diciembre de 2016, el portafolio de Principal Deuda LP, S.A.
de C.V., S.L.I.D. se integraba en 98.6% de bonos y Udibonos de mediano y largo plazo con la méas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento (AAA) y en 1.4% de una operacion de reporto con contraparte
bancaria con calificacion F1+(mex).

#Weighted average rating factor.
Fuente: Fitch.

Fundamentos de Riesgo de Mercado

Duracion Modificada (DM) y Duracién Modificada Ajustada (DMA): Al 30 de diciembre de 2016, laDMy la
DMA eran de 4.49 y 4.79, respectivamente, menores que el promedio registrado durante los Ultimos 12 meses
(UDM) a diciembre de 2016 que fue de 4.62 y 4.80 para cada una, en el mismo orden.

Dias de Revision de Tasa Efectivos (DRTE): Asimismo, el periodo efectivo de revision de tasa fue de 1,586
dias, inferior al promedio de los UDM de 1,659 dias.

Liquidez: Al cierre del 4T16, 1.4% de la cartera de PRINGLP presentaba vencimientos menores a 90 dias,
porcentaje inferior al obtenido en el Gltimo afio de 2.5%.

Fuente: Fitch.

Perfil de la Administradora

Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. (Principal) posee la capacidad y los elementos necesarios para
administrar sus fondos de inversion. Tanto la estructura organizacional como el personal con experiencia
amplia son adecuados para su operacion actual. Fitch Ratings considera que Principal mantiene una filosofia
consistente, politicas y procesos detallados para la seleccion y construccion de sus portafolios, asi como
sistemas de administracion de riesgos apropiados para el monitoreo diario y el cumplimiento de los
parametros establecidos para cada fondo.

Al 4T16, Principal administraba 12 fondos de inversion: seis de deuda (PRINFGU, LIQUIDO, PRINFMP,
PRINMAS, PRINFTR y PRINGLP) y seis de renta variable. Ademas, registraba MXN24,087 millones en
activos netos y contaba con 31,491 clientes.

Fuente: Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C. y Fitch.
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WARF: Es un indicador util del riesgo
crediticio promedio del portafolio y es la
suma del peso de cada valor en la cartera
como porcentaje de la cartera total,
multiplicado por el correspondiente factor de
calificacion. Los factores de calificacion se
obtienen de los datos de incumplimiento
observados en empresas corporativas sobre
horizontes de 10 afios.

DM: Es el plazo ponderado de los distintos
flujos de una emision. Se calcula utilizando
la tasa de interés vigente de la emision
hasta el vencimiento. La tasa para
descontar los flujos es el rendimiento al
vencimiento del instrumento (yield to
maturity), segun su valor de mercado actual.

DRTE: Es la ponderacion de los dias por
transcurrir para la revision de tasas, a una
fecha determinada.

Metodologias Relacionadas

Criterios de Calificacién Fondos de Deuda en
Latinoamérica (Junio 30, 2014).

Metodologia de Calificaciones Nacionales
(Diciembre 13, 2013).

Desempeiio, Medidas de Riesgo y Evolucion de Activos e Inversionistas

Estructura de Calidad de Activos y por Sector

Calidad de Activos
Al 30 de diciembre de 2016

B AAA

100.0%

Nota: La calificacion de calidad de activos se refiere a la
calificacion de los valores y, en el caso de operaciones de
reporto, considera también el riesgo contraparte.

Fuente: Principal Fondos de Inversion.

Duracién y Estructura de Vencimientos
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Fuente: Fitch.

Rendimiento Mensual y Anual

Composicion de la Cartera por Sector
Al 30 de diciembre de 2016
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Fuente: Principal Fondos de Inversién y Fitch.

Rangos de Vencimiento
Al 30 de diciembre de 2016
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Fuente: Fitch.

Al 30 de diciembre de 2016 (%)

Rendimiento Rendimiento

Rendimiento Rendimiento

Fondo - Serie Mensual® Anual Fondo - Serie Mensual® Anual
PRINGLPA 0.03 0.37 PRINGLPF2 (0.13) (1.61)
PRINGLPF4 (0.07) (0.81) PRINGLPF3 (0.10) (1.26)
PRINGLPFFX 0.07 0.84 PRINGLPF1 (0.15) (1.84)
PRINGLPX1 (0.02) (0.32) PRINGLPM2 (0.06) (0.76)
PRINGLPX2 0.00 0.02 PRINGLPM3 (0.05) (0.55)
PRINGLPX3 0.02 0.26 Inflaciéon 0.46 3.36

#Rendimiento mensual no anualizado.
Fuente: Valmer, Banco de México y Fitch.

Activos Netos e Inversionistas
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Fuente: Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A.C.
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La calificacion sefialada fue solicitada por la operadora o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha recibido
los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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