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o Principal

Principal S, S.A. de C.V. Fondo de
Inversion en Instrumentos de Deuda

La estrategia es brindar una alternativa de
inversion de mediano plazo que permita
diversificar los recursos disponibles liquidos, o
como inversiéon temporal para conformar
combinaciones con otros fondos de inversion.

La composicién del Fondo de Inversion estara en
un alto porcentaje en instrumentos de corto
plazo, principalmente en instrumentos de tasa
revisable. El fondo invertird en deuda cuasi-
gubernamental, asi como en deuda corporativa
de la mas alta calidad crediticia.

Caracteristicas del Fondo de Inversion

Fecha de Inicio:

* 23 de mayo de 2008
Benchmark!

* PiPG-Cetes 100%
Adquirentes

* Fisicas
* Morales
* Exentas

Datos Destacables

* Duracion (Afos): 2.12

*  2VaR Actual: 0.357%

* Calificacion Fitch: AAAf/S3 (mex)
Informacion Relevante
Activos $1,428,134 mdp

1Benchmark (indice de Referencia)
2VAR (Valor en riesgo) mide la maxima pérdida
esperada en un intervalo de tiempo determinado

Rendimiento Acumulado PRINFMP#*

Comportamiento vs Benchmark?
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*Representa los rendimientos brutos (de gestion) efectivos en base 100 al 31/08/2020.
Fuente: Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. Operadora de Fondos de Inversidn, Principal Grupo Financiero.

07/2020

08/2020

Composicion de la Cartera Calidad Crediticia

GUBERNAMENTAL e 07200 AAAmex) I 15 /5
CONSUMO mmmm 14.88% A-(mex) I 5.02%
FINANCIERO WM 6.75%
TRANSPORTE W 4.48%
CUASIGUBERNAMENTAL 1 1.53% A-(mex) [ 207%
COMERCIO 1 1.27% AA(mex) [ 1.36%
CONSTRUCCION | 0.82%
MINERIA | 0.31%
REPORTOS | 0.23% F2(hmd) | 0.00%
TELECOMUNICACIONES | 0.00% AA-{mex) | 0.00%

AA+(mex) [ 3.06%

D(mex) 10.01%

Fuente: Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. Operadora de Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero.
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Comentario de Gestion

En el mes de agosto, el Banco Central publicé su
Informe Trimestral, donde persiste un elevado grado
de incertidumbre. Los efectos derivados de la
pandemia del nuevo coronavirus (COVID-19) sobre la
demanda y los patrones de consumo, asi como los
choques al tipo de cambio y a la oferta hicieron que el
Banco Central modificara sus expectativas de
crecimiento del PIB (a la baja) y revisaran al alza sus
estimados de inflacion.

Con respecto al crecimiento econdmico, Banxico
modificé su rango de crecimiento para este afio del (-
8.8%; -4.6%) al (-12.8%; -8.8%), previendo una
contraccion del 3%. Destacan que los posibles riesgos
para un menor crecimiento de lo esperado serian: que
se prolonguen las medidas de distanciamiento social o
se vuelvan mas estrictas, que las medidas de apoyo
adoptadas no sean efectivas, que se observen
deterioros adicionales en la calificacién de la deuda
soberana y la de Pemex.

Con respecto a la inflacion, el Banco Central modifico
sus expectativas de inflacion anual a 3.7%, comparado
con el estimado anterior de 3.5% anual en promedio.
Dejo en claro que para que los recortes en la tasa de
referencia continien dependerd de la dindmica de
inflacién hacia adelante.

Después de varios meses muy positivos para las tasas
nominales, agosto pone un alto al buen desempefio
de estos instrumentos. La curva nominal se empind
alrededor de 5 pb, donde la parte larga subié 10 pb y
la parte corta 6 pb. Por otro lado, las tasas reales
continuaron con su buen desempefio de los ultimos 2
meses, principalmente ocasionado por una inflacién
mayor a la que esperaba el consenso de los analistas,
la curva de tasa real se cayé en promedio 14 pb.

Comparativo de desempefio vs Peer Group vs Benchmark!

2020 12 Meses 24 Meses 36 Meses

Anualizado (%) Rank Anualizado (%) Rank Anualizado (%) Rank Anualizado (%) Rank

*PRINFMP 4,54 11/17 5.66 11/17 7.00 8/17 7.10 7117
Promedio 5.19 -0.65 5.54 0.12 6.42 0.57 6.35 0.75
Mediana 5.29 -0.74 5.98 -0.32 6.97 0.03 7.06 0.04
Benchmark' / Alpha3 7.38 -2.84 7.59 -1.93 8.06 -1.07 7.91 -0.80

3Alpha: Rentabilidad ajustada al riesgo al gestionar un Fondo de Inversion.

*Rendimientos brutos (de gestion) anualizados de acuerdo con la metodologia de Morningstar.

El peer group (grupo comparable) esta compuesto por fondos de inversion con caracteristicas similares de operacion, inversion, liquidacion y calificacion.
Fuente: Elaborado por el drea de Administracion Integral de Riesgos de Principal Fondos de Inversion.

*Rendimientos Netos Anualizados

FiSICAS MORALES EXENTAS FONDOS DE FONDOS

PRINFMP F1 4.54% PRINFMP M1 5.47% PRINFMP X1 - PRINFMP FFR -
PRINFMP F2 5.12% PRINFMP M2 6.08% PRINFMP X2 7.00% PRINFMP FFX 7.91%
PRINFMP F3 5.51% PRINFMP MZ - PRINFMP X3 -

PRINFMP FB - PRINFMP XZ -

PRINFMP FZ -

*Rendimientos generados en los dltimos 24 meses al 31/08/2020, descontando comisiones.

Para conocer las series abiertas al publico Inversionista y las comisiones que implica invertir en el fondo de inversidn consulta el prospecto particular del fondo
de inversion, asi como en el Anexo de Comisiones de tu contrato.

Fuente: Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. Operadora de Fondos de Inversidn, Principal Grupo Financiero

La informacion contenida en el presente documento es realizada por Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversion, Principal
Grupo Financiero (en lo sucesivo “Principal Fondos de Inversidn”), con datos provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Fondos de Inversion,
ni ninguno de sus ejecutivos, empleados o directivos, puede garantizar la exactitud o exhaustividad de esta informacion, por lo que no asume responsabilidad
alguna por cualquier error u omision en ella, asi como por los resultados obtenidos ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Esta informacion no
supone una recomendacion de inversion personalizada y no pretende reemplazar el asesoramiento, por lo que te sugerimos consultar a tu asesor.

Los rendimientos histéricos no garantizan rendimientos similares en el futuro. Antes de llevar a cabo cualquier inversion deberas recibir o consultar en nuestra
pagina web la guia de servicios de inversion y el prospecto de informacion al publico inversionista de cada uno de los fondos de inversion que aqui se
mencionan. Los riesgos asociados a la inversion y las comisiones, podras consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversion, asi
como en el Anexo de Comisiones de tu contrato. La informacién publica de nuestros fondos de inversion se encuentra disponible para tu consulta a través de
www.bmv.com.mx

Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversion, Principal Grupo Financiero. Horario de atencion: lunes a viernes de 8:30 a 18:00
hrs. Teléfonos: 8180564624 para marcacion desde teléfono fijo y *4624 para marcacion desde teléfono celular. Para mas informacion consulta
www.principal.com.mx.

Conoce nuestro Aviso de Privacidad en www.principal.com.mx



