


 
 
Le invitamos a llamar a nuestro 
Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372 
www.principal.com.mx 

 

 

 

 

INDICE INFORME TRIMESTRAL 

Marzo 2012 

 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 COMENTARIO DE MERCADO

1.1 ENTORNO DE LOS MERCADOS al 1er Trimestre de 2012
1.2 EXPECTATIVAS DEL 2do Trimestre de 2012

2 FONDOS DE INVERSIÓN

2.1 PRINFGU
2.2 LIQUIDO
2.3 PRINFMP
2.4 PRINMAS
2.5

PRINLS1
2.6

PRINLS2
2.7

PRINLS3
2.8

PEMERGE

2.9

PRGLOB

3 INFORMACIÓN GENERAL

3.1 ESCALAS
3.2 TABLA DE COMISIONES Y FACTORES

maivillarreal
Stamp



 
 
Le invitamos a llamar a nuestro 
Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372 
www.principal.com.mx 

 

 

 

 

COMENTARIOS DE MERCADO  

 

 

  

INFORME DE MERCADOS 

ENTORNO DE LOS MERCADOS al 1er Trimestre de 2012

En el primer trimestre del 2012 los datos preliminares de producción industrial, ventas minoristas y el agregado 
observado en el Índice General de Actividad Económica (IGAE) mostraron un comportamiento positivo y por encima 
del estimado en el consenso promedio por los analistas.  El Banco de México continuó manteniendo sin cambios la 
tasa de interés de referencia en el nivel de 4.50%, el cual ha mantenido desde julio de 2009 en que hizo la última 
revisión a la baja por 25 puntos base. A finales del mes de Febrero, la inflación general a tasa anual tocó un nivel de 
3.87%. La expectativa es que la inflación termine el año dentro de la banda objetivo de Banco de México (3.00% +/-
1.00%) con una inclinación sobre el rango 3% - 4% con expectativas moderadas sobre el rango bajo. En el cuarto 
trimestre del 2011, el Producto Interno Bruto creció en términos anuales 3.7% y terminó el 2011 con un crecimiento 
acumulado del 3.9%.  
 
En el contexto internacional, El PMI manufacturero global de JPM, mostró niveles ligeramente positivos a los 50 
puntos, 51.30 en enero y 51.1 en febrero lo cual indica expansión económica al ser éste un indicador adelantado de 
actividad económica. En la zona euro, se logró exitosamente  el swap de deuda en Grecia que redujo la misma en 
USD 137,000 millones de un total USD 478,000 millones en circulación. En términos de crecimiento la zona del euro 
mostró una caída de .3% trimestre sobre trimestre en el Producto Interno Bruto con lo cual se espera que la zona del 
euro haya entrado en recesión a confirmarse con los datos del 1er trimestre del 2012. El Banco Central Europeo 
(BCE) mantuvo sin cambios la tasa de referencia en un nivel de 1.0% después de los 25 puntos base disminuidos en 
el 4to trimestre del 2011. Asimismo, durante el trimestre se dieron varias revisiones a la baja por parte de las 
calificadoras S&P, Moody´s y Fitch sobre algunos países de la zona euro dentro de los cuales fueron Portugal, 
España, Eslovenia, Eslovaquia, Italia. En cuanto a indicadores adelantados el PMI de la zona euro continúo por 
debajo de los 50 puntos y terminó al mes de Marzo en 47.4. En mercados emergentes las bolsas de valores tuvieron 
un fuerte repunte impulsados por datos robustos de consumo en países del este europeo, Asia y algunos países 
latinoamericanos. Sin embargo, es importante recalcar que el HSBC-PMI manufacturero de China, la segunda 
economía del mundo, continuó con tendencia hacia la baja y se ubicó en Marzo en 48,1 unidades.  
 
Respecto a Estados Unidos, la economía creció en el cuarto trimestre 3.0% ToT, después del 1.8% del tercer 
trimestre. La Reserva Federal mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia en un rango de 0.00% y 0.25% 
misma que se espera continúe en esos niveles hacia el 2014. La tasa de desempleo se mantiene en tasas aun 
elevadas sin embargo con una gradual mejoría de 20 puntos base con respecto al cierre del 2011 y se ubicó en 
febrero en 8.3%.  
 
El tipo de cambio mostró una fuerte apreciación de alrededor 9.5% en lo que va del año, lo anterior en sintonía con los 
movimientos en divisas en los mercados emergentes y una disminución global en la aversión al riesgo afecto 
positivamente a los mercados de capitales. 
 
Respecto al Índice de precios y Cotizaciones (IPyC), presentó una moderada volatilidad durante el trimestre con 
tendencia positiva y moviéndose en una banda de 36,500 y 39,500 puntos, para cerrar el trimestre en el rango de 
39,500, es decir un aumento de 2,400 puntos o un 6.5% en el año. 
 
ENTORNO DE LENTORNO DE LOS MERCADOS al 3er Trimestre de 2011

EXPECTATIVAS DEL 2do Trimestre de 2012 

OS MERCADOS al 3er Trimestre de 2011
En México, se espera que la inflación continúe manteniéndose dentro del rango objetivo del Banco de México (3.00% 
+/-1.00%) con una expectativa de caída estacional en los meses de abril y mayo.  
 
Respecto al mercado de capitales mexicano, esperamos que continúe el tono positivo sin embargo no se descartan 
toma de utilidades dados los incrementos en precios recientes. 

 Marzo 2012
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En cuanto a Estados Unidos, se espera que el crecimiento continúe en terreno positivo y que la inflación se ubique en 
niveles dentro del objetivo de la Reserva Federal. 
 
Con referencia al tipo de cambio, esperamos que la volatilidad continúe. Estimamos un nivel de equilibrio de largo 
plazo en un nivel de 13 pesos por dólar. 
 

 

ESTRATEGIA DE LOS FONDOS 

 
Continuamos con la estrategia de mantener un nivel de liquidez moderada para los fondos de deuda.  
 

 Marzo 2012
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL GUBERNAMENTAL

PRINFGU
Marzo 2012

PRINCIPAL INSTITUCIONAL, S.A. DE C.V. SIID
PRINFGUClave:PRINCIPAL GUBERNAMENTAL

Objetivos:

- Fondo de Deuda especializado gubernamental, su cartera se compondrá exclusivamente en valores Gubernamentales.

- El fondo cumple al 100% los lineamientos para el manejo de las Disponibilidades Financieras de las Entidades Paraestatales 

de la Administración Pública Federal.

- El fondo invertirá los recursos obtenidos del inversionista en la adquisición de activos gubernamentales, buscará en todo 

momento alcanzar una rentabilidad acorde a las tasas de interés que prevalecen en el corto plazo.

- Series para diversos adquirentes: físicos, morales y exentos.

- El fondo brinda liquidez diaria a sus inversionistas.
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RENDIMIENTOS

2T 2011 3.23%

3T 2011 2.98%

4T 2011 3.06%

1T 2012 3.35%

Mar 10 - Mar 11 3.36%

Mar 11 - Mar 12 3.19%

*Serie M1

Desempeño del fondo

40.46%

40.06%

15.34%

BONDESD Bpas 91 Otros Reportos

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera Calificación Fitch (mex)

CLAVE:

Escala Homogénea:

PRINFGU

AAA/2
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL GUBERNAMENTAL

PRINFGU
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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ISICP PRINFGU - M1

ISICP Índice de Sociedades de Inversión de Corto Plazo, fuente: ARYES.

Rendimiento PRINFGU simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

Por sus características el fondo invertirá sólo en instrumentos gubernamentales respetando el nivel de PRC (plazo de revisión 

de cupón) acordado no mayor a 35 días.

El porcentaje de liquidez se mantendrá en un rango de entre 10% y 15%.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en un día 

y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la mayor pérdida que 

podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR son posibles, sin 

embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  0.030%

Promedio de VaR observado durante el periodo:  0.00261%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx
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INFORME TRIMESTRAL

FONDO LIQUIDO

LIQUIDO
Marzo 2012

PRINCIPAL HORIZONTE, C, S.A. DE C.V. SIID
LIQUIDOClave:FONDO LIQUIDO

Objetivos:

- Fondo de Deuda, su cartera se compondrá de instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal, Bancos y en menor 

proporción por Corporativos ó Empresas Públicas o Privadas, de alta calidad crediticia.

- El fondo mantendrá un plazo de revisión de tasa menor a 180 días.

- El Fondo ofrecerá a los inversionistas una alternativa de inversión de corto plazo, que les permita optimizar sus recursos; el 

Fondo buscará en todo momento alcanzar una rentabilidad acorde a las condiciones prevalecientes en el mercado de dinero y 

en congruencia con tasas de interés de corto plazo.

- Series para diversos adquirentes: físicos, morales y exentos.

- El fondo brinda liquidez diaria a sus inversionistas.
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RENDIMIENTOS

2T 2011 2.68%

3T 2011 2.37%

4T 2011 2.50%

1T 2012 2.77%

Mar 10 - Mar 11 2.78%

Mar 11 - Mar 12 2.61%

*Serie F2

Desempeño del fondo

38.27%

35.15%

8.60% 17.97%

BONDESD Bpas 91 Otros Reportos

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera Calificación Fitch (mex)

CLAVE:

Escala Homogénea:

LIQUIDO

AAA/2
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INFORME TRIMESTRAL

FONDO LIQUIDO

LIQUIDO
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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ISICP LIQUIDO - F2

ISICP Índice de Sociedades de Inversión de Corto Plazo, fuente: ARYES.

Rendimiento LIQUIDO simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

El fondo se mantendrá principalmente invertido en instrumentos gubernamentales de tasa revisable.

El porcentaje de liquidez se mantendrá en un rango de entre 5% y 15%. 

Se mantendrá un nivel de PRC (plazo de revisión de cupón) no mayor a 40 días.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones 

que efectúan las sociedades de inversión.

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en 

veintiocho días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la 

mayor pérdida que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR 

son posibles, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  0.250%

Promedio de VaR observado durante el periodo:  0.00261%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL MEDIANO PLAZO

PRINFMP
Marzo 2012

PRINCIPAL S, S.A. DE C.V. SIID
PRINFMPClave:PRINCIPAL MEDIANO PLAZO

Objetivos:

- Fondo de Deuda, su cartera se compondrá de instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Federal, los Bancos y las 

Empresas Públicas y Privadas, el fondo contempla en su estrategia la participación en menor participación de valores que 

contribuyan a optimizar su rendimiento.

- El fondo buscará mantener un plazo de revisión de tasa menor a 720 días.

- El Fondo busca brindar a los inversionistas una alternativa de inversión de mediano plazo, que les permita optimizar sus 

recursos; el Fondo buscará en todo momento alcanzar una rentabilidad acorde a las condiciones prevalecientes en el mercado 

de dinero y en congruencia con tasas de interés de mediano plazo.

- Series para diversos adquirentes: físicos, morales y exentos.

- El fondo brinda liquidez semanal a sus inversionistas.
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RENDIMIENTOS

2T 2011 3.97%

3T 2011 3.86%

4T 2011 2.92%

1T 2012 3.40%

Mar 10 - Mar 11 2.68%

Mar 11 - Mar 12 3.59%

*Serie F4

Desempeño del fondo

17.81%

14.34%

11.70%

43.28%

12.86%

 BONDESD Bpas 91 CB Otros UDIBONOS

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera Calificación Fitch (mex)

CLAVE:

Escala Homogénea:

PRINFMP

AAA/4
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL MEDIANO PLAZO

PRINFMP
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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ISIMP PRINFMP - F4

ISIMP Índice de Sociedades de Inversión de Mediano Plazo, fuente: ARYES.

Rendimiento PRINFMP simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

Además de papeles corporativos, el fondo estará invertido en un alto porcentaje en instrumentos de corto plazo, principalmente 

en instrumentos de tasa revisable y se mantendrá algo de posición en bonos de tasa real.

Mínimo el 10% del valor del portafolio estará invertido en valores gubernamentales.

El porcentaje de liquidez se mantendrá en un rango de entre 10% y 15%. 

El nivel del PRC (plazo de revisión de cupón) del fondo se mantendrá en un nivel de 220 días.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones 

que efectúan las sociedades de inversión.

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en un día 

y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la mayor pérdida que 

podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR son posibles, sin 

embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  0.70%

Promedio de VaR observado durante el periodo:  0.1320%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

maivillarreal
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL DEUDA 1

PRINMAS
Marzo 2012

PRINCIPAL DEUDA 1, S.A. DE C.V. SIID
PRINMASClave:PRINCIPAL DEUDA 1

Objetivos:

- Fondo de Deuda de mediano plazo que tiene como objetivo obtener tasas más atractivas que las generadas en el corto plazo, 

pero con menor volatilidad que las de largo plazo; a través de una adminsitración activa buscará oportunidades de mercado 

para así incrementar su rendimiento
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RENDIMIENTOS

2T 2011 4.34%

3T 2011 4.91%

4T 2011 3.04%

1T 2012 3.61%

Mar 10 - Mar 11 3.11%

Mar 11 - Mar 12 4.04%

*Serie F4

Desempeño del fondo

25.40%

18.69%

15.83%

13.22%

BONDESD Bpas 91 Otros Reportos Udibonos

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera Calificación Fitch (mex)

CLAVE:

Escala Homogénea:

PRINMAS

AAA/4

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL DEUDA 1

PRINMAS
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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ISIMP PRINMAS - F4

ISIMP Índice de Sociedades de Inversión de Mediano Plazo, fuente: ARYES.

Rendimiento PRINMAS simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

Se mantendrá un alto porcentaje en instrumentos gubernamentales de tasa revisable además de bonos de tasa real.

Se respetará el nivel de PRC (plazo de revisión de cupón) no mayor a 360 días.

El porcentaje de liquidez se mantendrá en un rango de entre 10% y 15%.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones 

que efectúan las sociedades de inversión.

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en siete 

días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la mayor pérdida 

que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR son posibles, sin 

embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:    1.00%

Promedio de VaR observado durante el periodo:    0.14004%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

maivillarreal
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL RV

PEMERGE
Marzo 2012

PRINCIPAL RV, S.A. DE C.V., SIRV
PEMERGEClave:PRINCIPAL RV

Objetivos:

- Fondo de Renta Variable con horizonte de inversión de largo plazo, entendiéndose por éste más de 5 años.

- El objetivo principal del fondo es obtener un rendimiento consistente y superior al del índice MSCI Emerging Markets, el cual se 

encuentra conformado por acciones de empresas de los principales mercados emergentes.

- El manejo del fondo está basado en una metodología de selección de acciones que ha probado ser adecuada para lograr el 

objetivo propuesto obteniendo resultados satisfactorios contra los objetivos de rendimiento establecidos.

- El Fondo de Inversión mantiene una gestión activa utilizando una combinación de modelos técnicos y de análisis fundamental 

para seleccionar los activos pertenecientes a los Mercados Emergentes y los otros activos de deuda y de mercados no 

emergentes que se adquieran de forma complementaria.

- Series para diversos adquirentes: físicos, morales y exentos.

- Las compras y ventas se liquidan 72 hrs posteriores a la solicitud.
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RENDIMIENTOS

2T 2011 -3.92%

3T 2011 -10.00%

4T 2011 5.29%

1T 2012 1.95%

Mar 10 - Mar 11 na

Mar 11 - Mar 12 -7.16%

*Serie FC

Desempeño del fondo

0.32%

99.68%

Otros T RAC T it. ref. acciones
extr.

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

Calificación Fitch (mex)

CLAVE:

Escala Homogénea:

PEMERGE

N.A.
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL RV

PEMERGE
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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MSCI EM PEMERGE - FC

Rendimiento PEMERGE simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

El fondo se invertirá de acuerdo al régimen de inversión determinado en el prospecto de información del fondo y de acuerdo al 

movimiento del mercado.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en 

veintiocho días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la 

mayor pérdida que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR 

son posibles, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  22.00%

Promedio de VaR observado durante el periodo:    8.38493%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

maivillarreal
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL HORIZONTE E

PRGLOB
Marzo 2012

PRINCIPAL HORIZONTE E, S.A. DE C.V., SIRV
PRGLOBClave:PRINCIPAL HORIZONTE E

Objetivos:
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RENDIMIENTOS

2T 2011 0.23%

3T 2011 16.93%

4T 2011 5.61%

1T 2012 -7.16%

Mar 10 - Mar 11 na

Mar 11 - Mar 12 14.92%

*Serie F4

Desempeño del fondo

100.00%

T RAC T it. ref. acciones
extr.

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

Calificación Fitch (mex)

CLAVE:

Escala Homogénea:

PRGLOB

N.A.

- El Fondo de Inversión PRGLOB es una sociedad de inversión que invierte principalmente en instrumentos de deuda emitida en 

mercados de valores extranjeros; a través de mecanismos de inversión colectiva extranjeros (TRAC's o ETF's) que repliquen el 

desempeño de dichos instrumentos o de índices compuestos a partir de este tipo de instrumentos y busca ofrecer a sus 

clientes inversionistas rendimientos superiores a los observados por un índice interno conformado por los siguientes ETF's en 

las proporciones indicadas:

ETF %

- IEI (iShares Barclays 3-7 Year Treasury Bond Fund) 50%

- HYG (iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond Fund) 10%

- LQD (iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond Fund) 20%

- EMB (iShares JPMorgan USD Emerging Markets Bond Fund) 20%

- Series para diversos adquirentes: físicos, morales y exentos.

- El fondo cuenta con disponibilidad cada 72 horas.

maivillarreal
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL HORIZONTE E

PRGLOB
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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PRGLOB - F4

Rendimiento PRGLOB simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

El fondo se invertirá de acuerdo al régimen de inversión determinado en el prospecto de información del fondo y de acuerdo al 

movimiento del mercado.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en 

veintiocho días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la 

mayor pérdida que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR 

son posibles, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  13.00%

Promedio de VaR observado durante el periodo:    5.15322%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

maivillarreal
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL LIFESTYLE 1

PRINLS1
Marzo 2012

PRINCIPAL SAM I, S.A. DE C.V. SIRV
PRINLS1Clave:PRINCIPAL LIFESTYLE 1

Objetivos:

Los fondos "Principal LifeStyle" ofrecen la oportunidad de invertir en una variedad de fondos que tienen cierto grado de 

especialización y que usan estrategias de diversificación en distintas clases de activos.

-

Estos fondos están diseñados para inversionistas que buscan un retorno sobre el capital invirtiendo en el largo plazo-

-

Los fondos "Principal LifeStyle" no tienen un índice o benchmarck de referencia. El rendimiento esperado estará asociado a la 

estrategia de diversificación por clase de activos.

-

El plazo mínimo de permanencia recomendado se estima en 2 años por lo menos.-
Para alcanzar el objetivo del fondo, Principal Lifestyle 1 llevará a cabo una diversificación a través de las distintas clases de 

activos dentro de la siguiente banda o rango: 65% - 95% en Instrumentos de Deuda y 5% - 35% en Renta Variable

-
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RENDIMIENTOS

2T 2011 0.12%

3T 2011 2.12%

4T 2011 3.65%

1T 2012 0.50%

Mar 10 - Mar 11 3.44%

Mar 11 - Mar 12 6.51%

*Serie FB

Desempeño del fondo

10.04%

11.03%

34.40%

31.24%

13.28%

BONOS Otros SI Ext . SIID

Udibonos

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principales tenencias subyacentes del fondo
PRINCIPAL SAM I, S.A. DE C.V. SIRV
PGI High-Yield Fund
PIFHYAC - Top Holdings al  28/02/2012 %
CIT GROUP INC 2.02%
CCM Merger 1.67%
HCA 1.65%
Dish DBS 1.48%
NORCELL SWEDEN HOLDING 2 AB 1.45%
Seagate Technology 1.42%
EILEME 2 AB 1.40%
WIND ACQUISITION FINANCE SA 1.24%
INTELSAT LUXEMBOURG SA 1.23%
ARDAGH PACKAGING FINANCE PLC 1.22%
Otros 85.22%
Total 100.00%

Los fondos "Principal LifeStyle" invierten mayoritariamente en: Productos Principal colocados en el mercado mexicano (PRINFGU, 

PRINMAS, PRGLOB, PEMERGE, PRINRVA) y en fondos de Principal Financial a través de Principal Global Investors registrados en 

la  plataforma  de  Dublín,  Irlanda  (estos  son  fondos  de  deuda,  renta  variable  y  real  estate,  todos  estos denominados en 

dólares americanos).
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL LIFESTYLE 1

PRINLS1
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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PRINLS1 - FB

Rendimiento PRINLS1 simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

El fondo se invertirá de acuerdo al régimen de inversión determinado en el prospecto de información del fondo y de acuerdo al 

movimiento del mercado.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones 

que efectúan las sociedades de inversión.

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en 

veintiocho días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la 

mayor pérdida que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR 

son posibles, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  4.00%

Promedio de VaR observado durante el periodo:  1.998754%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

AAA/4(mex)

T.VALOR EMISORA SERIE CALIF / BURS VALOR TOTAL %
Udibonos (10)             UDIS 14,895            26.85%

S0   UDIBONO   121220 AAA(mex) 7,493              13.51%
S   UDIBONO   171214 AAA(mex) 3,728              6.72%
S   UDIBONO   141218 AAA(mex) 3,674              6.62%

Certificado Bursatil 1,998              3.60%
91   AMX   10 AAA(mex) 516                 0.93%
91   XIGNUX   07-2 AA(mex) 509                 0.92%
91   TELMEX   09-3 Aaa.mx 490                 0.88%
91   TELMEX   07-2 Aaa.mx 483                 0.87%

Valores paraestatales Rendim. 1,792              3.23%
95   CFE   10 AAA(mex) 643                 1.16%
95   PEMEX   10 Aaa.mx 588                 1.06%
95   CFEGCB   12 AAA(mex) 322                 0.58%
95   CFECB   05 AAA(mex) 238                 0.43%

BPAS 182 977                 1.76%
IS   BPA182   120614 AAA(mex) 977                 1.76%

Bonos de prot. al ahorro Trim. 10,370            18.69%
IT   BPAT   130620 AAA(mex) 4,011              7.23%
IT   BPAT   130801 AAA(mex) 2,905              5.24%
IT   BPAT   120510 AAA(mex) 1,940              3.50%
IT   BPAT   120809 AAA(mex) 808                 1.46%
IT   BPAT   130321 AAA(mex) 707                 1.27%

BONDES D 14,094            25.40%
LD   BONDESD   150115 AAA(mex) 3,336              6.01%
LD   BONDESD   131121 AAA(mex) 2,890              5.21%
LD   BONDESD   150514 AAA(mex) 1,935              3.49%
LD   BONDESD   141113 AAA(mex) 1,763              3.18%
LD   BONDESD   150312 AAA(mex) 1,663              3.00%
LD   BONDESD   130530 AAA(mex) 1,287              2.32%
LD   BONDESD   130926 AAA(mex) 643                 1.16%
LD   BONDESD   140918 AAA(mex) 577                 1.04%

Bonos Gob. Fed. Tasa fija 4,016              7.24%
M   BONOS   160616 AAA(mex) 3,360              6.06%
M   BONOS   200611 AAA(mex) 351                 0.63%
M   BONOS   181213 AAA(mex) 305                 0.55%

REPORTOS 7,337              13.22%
M   BONOS   130620 AAA(mex) 4,124              7.43%
IS   BPA182   180412 AAA(mex) 3,213              5.79%

TOTAL CARTERA 55,479            100.00%

SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA 
PRINMAS

MEDIANO PLAZO
CARTERA AL 30 MARZO DE 2012

maivillarreal
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL LIFESTYLE 2

PRINLS2
Marzo 2012

PRINCIPAL SAM II, S.A. DE C.V. SIRV
PRINLS2Clave:PRINCIPAL LIFESTYLE 2

Objetivos:

Los fondos "Principal LifeStyle" ofrecen la oportunidad de invertir en una variedad de fondos que tienen cierto grado de 

especialización y que usan estrategias de diversificación en distintas clases de activos.

-

Estos fondos están diseñados para inversionistas que buscan un retorno sobre el capital invirtiendo en el largo plazo.-

-

Los fondos "Principal LifeStyle" no tienen un índice o benchmarck de referencia. El rendimiento esperado estará asociado a la 

estrategia de diversificación por clase de activos.

-

El plazo mínimo de permanencia recomendado se estima en 4 años por lo menos.-
Para alcanzar el objetivo del fondo, Principal Lifestyle 2 llevará a cabo una diversificación a través de las distintas clases de 

activos dentro de la siguiente banda o rango: 35% - 65% en Instrumentos de Deuda y 35% - 65% en Renta Variable.
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Precio Rendimiento Mensual

R
e

n
d

im
ie

n
to

s

$
A

c
c

ió
n

RENDIMIENTOS

2T 2011 -0.79%

3T 2011 0.26%

4T 2011 5.47%

1T 2012 1.48%

Mar 10 - Mar 11 4.63%

Mar 11 - Mar 12 6.46%

*Serie FB

Desempeño del fondo

24.37%

45.39%

18.66%
11.59%

Otros SI Ext . SIID SIRV

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Principales tenencias subyacentes del fondo
PRINCIPAL SAM II, S.A. DE C.V. SIRV
PGI Global Equity Fund PGI High-Yield Fund
PIFGEIA  - Top Holdings al 
28/02/2012

% PIFHYAC - Top Holdings al  
28/02/2012

%

Apple Inc. 2.78% CIT GROUP INC 2.02%
Cisco Systems Inc. 2.38% CCM Merger 1.67%
Google Inc. 2.26% HCA 1.65%
Total S.A. 2.19% Dish DBS 1.48%
Chevron Corp. 2.05% NORCELL SWEDEN HOLDING 2 AB 1.45%
Rio Tinto Plc 2.04% Seagate Technology 1.42%
Endo Pharmaceuticals Holdings Inc. 2.04%

EILEME 2 AB 
1.40%

Comcast Corp. 1.97% WIND ACQUISITION FINANCE SA 1.24%
Advanced Info Service Pcl 1.90% INTELSAT LUXEMBOURG SA 1.23%
Brookfield Asset Management Inc. 1.90% ARDAGH PACKAGING FINANCE PLC 1.22%
Otros 78.49% Otros 85.22%
Total 100.00% Total 100.00%

Los fondos "Principal LifeStyle" invierten mayoritariamente en: Productos Principal colocados en el mercado mexicano (PRINFGU, 

PRINMAS, PRGLOB, PEMERGE, PRINRVA) y en fondos de Principal Financial a través de Principal Global Investors registrados en

 la plataforma de Dublín, Irlanda (estos son fondos de deuda, renta variable y real estate, todos estos denominados en dólares 

americanos).
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL LIFESTYLE 2

PRINLS2
Marzo 2012

Gráfica inversión incial
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PRINLS2 - FB

Rendimiento PRINLS2 simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

El fondo se invertirá de acuerdo al régimen de inversión determinado en el prospecto de información del fondo y de acuerdo al 

movimiento del mercado.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones 

que efectúan las sociedades de inversión.

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en 

veintiocho días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la 

mayor pérdida que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR 

son posibles, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  4.00%

Promedio de VaR observado durante el periodo:  1.998754%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

 

 

 

 

 

 

 

 

AAA/4(mex)

T.VALOR EMISORA SERIE CALIF / BURS VALOR TOTAL %
Udibonos (10)             UDIS 7,998          26.85%

S0   UDIBONO   121220 AAA(mex) 4,024          13.51%
S   UDIBONO   171214 AAA(mex) 2,002          6.72%
S   UDIBONO   141218 AAA(mex) 1,973          6.62%

Certificado Bursatil 1,073          3.60%
91   AMX   10 AAA(mex) 277             0.93%
91   XIGNUX   07-2 AA(mex) 273             0.92%
91   TELMEX   09-3 Aaa.mx 263             0.88%
91   TELMEX   07-2 Aaa.mx 259             0.87%

Valores paraestatales Rendim. 962             3.23%
95   CFE   10 AAA(mex) 345             1.16%
95   PEMEX   10 Aaa.mx 316             1.06%
95   CFEGCB   12 AAA(mex) 173             0.58%
95   CFECB   05 AAA(mex) 128             0.43%

BPAS 182 525             1.76%
IS   BPA182   120614 AAA(mex) 525             1.76%

Bonos de prot. al ahorro Trim. 5,568          18.69%
IT   BPAT   130620 AAA(mex) 2,154          7.23%
IT   BPAT   130801 AAA(mex) 1,560          5.24%
IT   BPAT   120510 AAA(mex) 1,042          3.50%
IT   BPAT   120809 AAA(mex) 434             1.46%
IT   BPAT   130321 AAA(mex) 379             1.27%

BONDES D 7,568          25.40%
LD   BONDESD   150115 AAA(mex) 1,791          6.01%
LD   BONDESD   131121 AAA(mex) 1,552          5.21%
LD   BONDESD   150514 AAA(mex) 1,039          3.49%
LD   BONDESD   141113 AAA(mex) 947             3.18%
LD   BONDESD   150312 AAA(mex) 893             3.00%
LD   BONDESD   130530 AAA(mex) 691             2.32%
LD   BONDESD   130926 AAA(mex) 345             1.16%
LD   BONDESD   140918 AAA(mex) 310             1.04%

Bonos Gob. Fed. Tasa fija 2,156          7.24%
M   BONOS   160616 AAA(mex) 1,804          6.06%
M   BONOS   200611 AAA(mex) 189             0.63%
M   BONOS   181213 AAA(mex) 164             0.55%

REPORTOS 3,940          13.22%
M   BONOS   130620 AAA(mex) 2,214          7.43%
IS   BPA182   180412 AAA(mex) 1,725          5.79%

TOTAL CARTERA 29,790        100.00%

PRINMAS
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA 

MEDIANO PLAZO
CARTERA AL 30 MARZO DE 2012

 

 

 

 

 

 

 

 

T.VALOR EMISORA SERIE CALIF / BURS VALOR TOTAL %
Acciones Ind.,Com. y de Serv. 18,525        99.35%

1   GMEXICO   B ALTB 1,433          7.68%
1   CEMEX   CPO ALTB 765             4.10%
1   PE&OLES   * ALTB 535             2.87%
1   MEXCHEM   * ALTB 312             1.68%
1   ALFA   A ALTB 784             4.21%
1   MFRISCO   A-1 ALTB 250             1.34%
1   ASUR   B ALTB 231             1.24%
1   ICA   * ALTB 140             0.75%
1   GAP   B ALTB 117             0.63%
1   HOMEX   * ALTB 108             0.58%
1   GEO   B ALTB 88               0.47%
1   URBI   * ALTB 80               0.43%
1   OHLMEX   * ALTB 30               0.16%
1   ARA   * MEDB 3                 0.02%
1   ELEKTRA   * ALTB 744             3.99%
1   LIVEPOL   C-1 ALTB 215             1.15%
1   WALMEX   V ALTB 2,681          14.38%
1   FEMSA   UBD ALTB 1,548          8.30%
1   GMODELO   C ALTB 461             2.47%
1   BIMBO   A ALTB 366             1.97%
1   KIMBER   A ALTB 252             1.35%
1   AC   * ALTB 163             0.88%
1   COMERCI   UBC ALTB 86               0.46%
1   GRUMA   B ALTB 48               0.26%
1   CHDRAUI   B ALTB 5                 0.03%
1   LAB   B ALTB 147             0.79%
1   GFNORTE   O ALTB 967             5.19%
1   BOLSA   A ALTB 172             0.92%
1   AMX   L ALTB 4,614          24.75%
1   TLEVISA   CPO ALTB 1,154          6.19%
1   AZTECA   CPO ALTB 0                 0.00%
1   COMPARC   * ALTB 26               0.14%

REPORTOS 120             0.65%
IS   BPA182   18041 AAA(mex) 120             0.65%

TOTAL CARTERA 18,645        100.00%

PRINRVA
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

ESPECIALIZADO EN ACCIONES
CARTERA AL 30 MARZO DE 2012
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INFORME TRIMESTRAL

PRINCIPAL LIFESTYLE 3

PRINLS3
Marzo 2012

PRINCIPAL SAM III, S.A. DE C.V. SIRV
PRINLS3Clave:PRINCIPAL LIFESTYLE 3

Objetivos:

Los fondos "Principal LifeStyle" ofrecen la oportunidad de invertir en una variedad de fondos que tienen cierto grado de 

especialización y que usan estrategias de diversificación en distintas clases de activos.

-

Estos fondos están diseñados para inversionistas que buscan un retorno sobre el capital invirtiendo en el largo plazo.-

-

Los fondos "Principal LifeStyle" no tienen un índice o benchmarck de referencia. El rendimiento esperado estará asociado a la 

estrategia de diversificación por clase de activos.

-

El plazo mínimo de permanencia recomendado se estima en 6 años por lo menos.-
Para alcanzar el objetivo del fondo, Principal Lifestyle 3 llevará a cabo una diversificación a través de las distintas clases de 

activos dentro de la siguiente banda o rango: 5% - 35% en Instrumentos de Deuda y 65% - 95% en Renta Variable.
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Precio Rendimiento Mensual
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RENDIMIENTOS

2T 2011 -1.96%

3T 2011 -1.62%

4T 2011 7.21%

1T 2012 2.44%

Mar 10 - Mar 11 5.62%

Mar 11 - Mar 12 5.93%

*Serie FB

Desempeño del fondo

26.40%58.94%

14.66%

Otros SI Ext . SIRV

Rendimientos del fondo

Composición de Cartera

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Principales tenencias subyacentes del fondo
PRINCIPAL SAM III, S.A. DE C.V. SIRV
PGI Global Equity Fund PGI Emerging Markets Equity Fund
PIFGEIA  - Top Holdings al 28/02/2012 % PIFEMIA  Top Holdings al  28/02/2012 %
Apple Inc. 2.78% Samsung Electronics Co. Ltd. 4.59%
Cisco Systems Inc. 2.38% Petrobras Petroleo Brasileiro 2.87%
Google Inc. 2.26% Gazprom 2.45%
Total S.A. 2.19% Lukoil Holdings 2.10%
Chevron Corp. 2.05% China Mobile Ltd. 2.01%
Rio Tinto Plc 2.04% Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. 1.92%
Endo Pharmaceuticals Holdings Inc. 2.04% Cia Vale Do Rio Doce 1.78%
Comcast Corp. 1.97% Industrial & Commercial Bank Of China Ltd. 1.78%
Advanced Info Service Pcl 1.90% Cnooc Ltd. 1.64%
Brookfield Asset Management Inc. 1.90% China Construction Bank Corp. 1.62%
Otros 78.49% Otros 77.24%
Total 100.00% Total 100.00%

Los fondos "Principal LifeStyle" invierten mayoritariamente en: Productos Principal colocados en el mercado mexicano (PRINFGU, 

PRINMAS, PRGLOB, PEMERGE, PRINRVA) y en fondos de Principal Financial a través de Principal Global Investors registrados en

 la plataforma de Dublín, Irlanda (estos son fondos de deuda, renta variable y real estate, todos estos denominados en dólares 

americanos).
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Gráfica inversión incial
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PRINLS3 - FB

Rendimiento PRINLS3 simulando un monto de $10,000.00

Estrategia del Fondo:

El fondo se invertirá de acuerdo al régimen de inversión determinado en el prospecto de información del fondo y de acuerdo al 

movimiento del mercado.

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

Principales Riesgos a los que está expuesto el fondo:

* Riesgo de crédito, que se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones 

que efectúan las sociedades de inversión.

* Riesgo de liquidez, que se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos 

inusuales para hacer frente a sus obligaciones.

* Riesgo de mercado, que se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la 

valuación o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de las sociedades de inversión, tales como 

movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, índices de precios, entre otros.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR es una medida estadística que estima el monto máximo de pérdida que se podría esperar que tuviera el fondo en 

veintiocho días y con un alto nivel de confianza (95% en nuestro caso). Su utilidad radica en que provee una estimación de la 

mayor pérdida que podría tener el fondo en condiciones de mercado adversas. Pérdidas mayores a las estimadas por el VaR 

son posibles, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es reducida y estarían limitadas a eventos de mercado anormales.

Límite Máximo de VaR aprobado para el Fondo:  16.00%

Promedio de VaR observado durante el periodo:    4.47597%

Le invitamos a llamar a nuestro

Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372

www.principal.com.mx

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

T.VALOR EMISORA SERIE CALIF / BURS VALOR TOTAL %
Acciones Ind.,Com. y de Serv. 17,435       99.35%

1   GMEXICO   B ALTB 1,348          7.68%
1   CEMEX   CPO ALTB 720             4.10%
1   PE&OLES   * ALTB 503             2.87%
1   MEXCHEM   * ALTB 294             1.68%
1   ALFA   A ALTB 738             4.21%
1   MFRISCO   A-1 ALTB 236             1.34%
1   ASUR   B ALTB 217             1.24%
1   ICA   * ALTB 132             0.75%
1   GAP   B ALTB 110             0.63%
1   HOMEX   * ALTB 101             0.58%
1   GEO   B ALTB 83               0.47%
1   URBI   * ALTB 76               0.43%
1   OHLMEX   * ALTB 28               0.16%
1   ARA   * MEDB 3                 0.02%
1   ELEKTRA   * ALTB 700             3.99%
1   LIVEPOL   C-1 ALTB 202             1.15%
1   WALMEX   V ALTB 2,523          14.38%
1   FEMSA   UBD ALTB 1,457          8.30%
1   GMODELO   C ALTB 433             2.47%
1   BIMBO   A ALTB 345             1.97%
1   KIMBER   A ALTB 237             1.35%
1   AC   * ALTB 154             0.88%
1   COMERCI   UBC ALTB 81               0.46%
1   GRUMA   B ALTB 45               0.26%
1   CHDRAUI   B ALTB 5                 0.03%
1   LAB   B ALTB 138             0.79%
1   GFNORTE   O ALTB 910             5.19%
1   BOLSA   A ALTB 162             0.92%
1   AMX   L ALTB 4,343          24.75%
1   TLEVISA   CPO ALTB 1,087          6.19%
1   AZTECA   CPO ALTB 0                 0.00%
1   COMPARC   * ALTB 24               0.14%

REPORTOS 113            0.65%
IS   BPA182   180412AAA(mex) 113             0.65%

TOTAL CARTERA 17,548       100.00%

PRINRVA
SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

ESPECIALIZADO EN ACCIONES
CARTERA AL 30 MARZO DE 2012
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Le invitamos a llamar a nuestro 
Centro de Atención Telefónica 01800 343 6372 
www.principal.com.mx 

 

 

 

 

ESCALA DE CALIFICACIÓN  

 

 

ESCALA HOMOGENEA 

 

 

Categorías de Calificación de Calidad de los Activos  y Administración  

 

Las categorías de calificación de calidad de los activos y administración consideran el nivel de seguridad del fondo que se desprende de la 

evaluación de factores que incluyen primordialmente: Calidad y diversificación de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administración 

y capacidad operativa. El nivel de seguridad de los fondos puede ser: 

 

 AAA Sobresaliente 

 AA Alta 

 A Buena 

 BBB Aceptable 

 BB Baja 

 B mínima 

 

Categorías de Calificación de Riesgo de Mercado  

 

La categoría de calificación de riesgo de mercado consideran la sensibilidad a condiciones cambiantes del mercado que tiene el fondo. La 

sensibilidad de los fondos puede ser: 

 

 1  Sensibilidad extremadamente baja 

 2  Sensibilidad baja 

 3  Sensibilidad de baja a moderada 

 4 Sensibilidad moderada 

 5 Sensibilidad de moderada a alta 

 6 Sensibilidad alta 

 7 Sensibilidad muy alta 

Marzo 2012
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Operadora: Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión Principal Grupo Financiero. 

Los datos incluidos provienen de fuentes consideradas confiables, sin embargo, Principal Fondos de Inversión S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversión Principal Grupo Financiero no se hace responsable de su 
veracidad ni de la interpretación que de los mismos se haga. Los rendimientos históricos no garantizan rendimientos similares en el futuro; antes de llevar a cabo cualquier inversión deberá recibir el prospecto de 
información al público inversionista de cada uno de los fondos que aquí se ofrecen así como consultar mayor información con uno de nuestros asesores. 
 
Todas las opiniones expresadas en el presente informe reflejan exactamente la opinión de nuestro comité en relación a todos y cada uno de los valores o emisores cubiertos por aquél. En ningún caso la compensación 
del comité ha estado, está o estará, directa o indirectamente, relacionada a las recomendaciones u opiniones específicamente expresadas en este informe 
 
Las calificaciones son solo opiniones sobre algunos aspectos de las sociedades de inversión y en ningún caso representan recomendaciones o sugerencias para comprar, retener o vender valores; no contemplan la 
conveniencia de inversión en los títulos del fondo, puesto que esto dependerá de otros tipos de análisis que complementen la situación particular de cada inversionista. 
 
La información que se utilizó para el análisis fue obtenida de fuentes que se consideran fidedignas, no obstante, la Calificadora no se hace responsable de errores, omisiones o por los resultados obtenidos por el uso 
de dicha información. La Compañía, sus administradoras y sus analistas, exclusivamente se dedican al negocio de calificación financiera, por lo que no poseen ningún vínculo económico directo o indirecto, con 
intermediarios del mercado, firmas de consultoría e instituciones financieras, lo que les da independencia de criterio.  

 

 

 

TABLA DE COMISIONES Y FACTORES  

 

COMISIONES Y RENUMERACIÓNES 

1er TRIMESTRE 2012 
 

ÚLTIMOS 12 MESES 
 

Fondo Serie 
Factor de 

Remuneración 
Cuota de Servicios 

Administrativos 

    LIQUIDO A 0.081 0.00% 
LIQUIDO F0 0.081 1.30% 
LIQUIDO F1 0.081 2.25% 
LIQUIDO F2 0.081 1.20% 
LIQUIDO F3 0.077 0.60% 
LIQUIDO M1 0.077 1.30% 
LIQUIDO X1 0.077 1.30% 
LIQUIDO X3 0.077 1.70% 
PEMERGE A 0.088 0.00% 
PEMERGE FA 0.088 1.50% 
PEMERGE FB 0.088 2.50% 
PEMERGE FC 0.092 3.00% 
PEMERGE MA 0.000 2.35% 
PEMERGE MC 0.000 2.70% 
PEMERGE XC 0.088 2.35% 
PEMERGE FF 0.108 0.00% 
PRGLOB A 0.294 0.00% 
PRGLOB F0 0.279 1.60% 
PRGLOB F1 0.298 1.40% 
PRGLOB F2 0.294 1.20% 
PRGLOB F3 0.294 1.00% 
PRGLOB F4 0.286 0.80% 
PRGLOB FF 0.271 0.00% 
PRINFGU A 0.040 0.00% 
PRINFGU F1 0.040 2.50% 
PRINFGU F2 0.040 1.75% 
PRINFGU F3 0.040 1.40% 
PRINFGU M1 0.040 0.75% 
PRINFGU M2 0.040 2.50% 
PRINFGU X1 0.040 1.00% 
PRINFGU X2 0.040 0.50% 
PRINFGU X3 0.040 1.50% 
PRINFGU X4 0.040 0.30% 
PRINFGU X5 0.044 3.25% 
PRINFGU F4 0.040 0.70% 
PRINFGU F0 0.040 1.00% 
PRINFGU FF 0.043 0.00% 
PRINFGU M3 0.044 1.30% 
PRINFGU FF1 0.040 0.20% 
PRINFGU FFX 0.037 0.00% 
PRINFMP A 0.201 0.00% 
PRINFMP F1 0.201 1.90% 
PRINFMP F2 0.201 1.60% 
PRINFMP F3 0.201 1.30% 
PRINFMP F4 0.201 0.90% 
PRINFMP M1 0.201 1.25% 
PRINFMP M2 0.201 0.75% 
PRINFMP X1 0.201 1.50% 
PRINFMP X2 0.201 1.00% 
PRINFMP F0 0.201 2.20% 
PRINLS1 A 0.318 0.00% 
PRINLS1 FA 0.318 1.30% 
PRINLS1 FB 0.314 2.10% 
PRINLS1 FC 0.318 2.80% 
PRINLS1 XC 0.318 2.27% 
PRINLS2 A 0.321 0.00% 
PRINLS2 FA 0.317 1.40% 
PRINLS2 FB 0.317 2.30% 
PRINLS2 FC 0.321 2.90% 
PRINLS2 MC 0.321 2.61% 
PRINLS2 XC 0.321 2.35% 
PRINLS3 A 1.200 0.00% 
PRINLS3 FA 1.200 1.50% 
PRINLS3 FB 1.192 2.50% 
PRINLS3 FC 1.187 3.00% 
PRINLS3 MC 1.200 2.70% 
PRINLS3 XC 0.434 2.43% 
PRINMAS A 0.048 0.00% 
PRINMAS FF 0.049 0.00% 
PRINMAS F0 0.048 2.00% 
PRINMAS F1 0.048 1.80% 
PRINMAS F2 0.048 1.60% 
PRINMAS F3 0.048 1.30% 
PRINMAS F4 0.048 0.80% 
PRINMAS M1 0.048 1.25% 
PRINMAS M2 0.000 1.00% 
PRINMAS X1 0.048 0.50% 
PRINMAS X2 0.048 1.00% 
PRINMAS FA 0.048 1.30% 
PRINMAS MA 0.048 1.10% 
PRINMAS XA 0.048 1.10% 
PRINMAS FFA 0.048 0.30% 
PRINMAS FFX 0.049 0.00% 

    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    

 

Período 
    Factor de   

Remuneración 

Cuota de Servicios 

Administrativos 
12 meses 0.083 0.00% 
12 meses 0.082 1.30% 
12 meses 0.083 2.25% 
12 meses 0.082 1.20% 
12 meses 0.062 0.60% 
12 meses 0.082 1.30% 
12 meses 0.081 1.30% 
12 meses 0.079 1.70% 
12 meses 0.188 0.00% 
12 meses 0.189 1.50% 
12 meses 0.192 2.50% 
12 meses 0.187 3.00% 
12 meses 1.677 2.35% 
12 meses 0.287 2.70% 
12 meses 0.189 2.35% 
12 meses 0.108 0.00% 
12 meses 0.278 0.00% 
12 meses 0.270 1.60% 
12 meses 0.281 1.40% 
12 meses 0.277 1.20% 
12 meses 0.276 1.00% 
12 meses 0.278 0.80% 
12 meses 0.292 0.00% 
12 meses 0.052 0.00% 
12 meses 0.052 2.50% 
12 meses 0.053 1.75% 
12 meses 0.052 1.40% 
12 meses 0.052 0.75% 
12 meses 0.053 2.50% 
12 meses 0.052 1.00% 
12 meses 0.052 0.50% 
12 meses 0.052 1.50% 
12 meses 0.053 0.30% 
12 meses 0.053 3.25% 
12 meses 0.052 0.70% 
12 meses 0.052 1.00% 
12 meses 0.060 0.00% 
12 meses 0.054 1.30% 
12 meses 0.052 0.20% 
12 meses 0.037 0.00% 
12 meses 0.195 0.00% 
12 meses 0.195 1.90% 
12 meses 0.195 1.60% 
12 meses 0.195 1.30% 
12 meses 0.195 0.90% 
12 meses 0.195 1.25% 
12 meses 0.195 0.75% 
12 meses 0.195 1.50% 
12 meses 0.195 1.00% 
12 meses 0.195 2.20% 
12 meses 0.411 0.00% 
12 meses 0.411 1.30% 
12 meses 0.410 2.10% 
12 meses 0.411 2.80% 
12 meses 0.411 2.27% 
12 meses 0.355 0.00% 
12 meses 0.354 1.40% 
12 meses 0.354 2.30% 
12 meses 0.355 2.90% 
12 meses 0.356 2.61% 
12 meses 0.355 2.35% 
12 meses 0.697 0.00% 
12 meses 0.697 1.50% 
12 meses 0.695 2.50% 
12 meses 0.694 3.00% 
12 meses 0.697 2.70% 
12 meses 0.506 2.43% 
12 meses 0.062 0.00% 
12 meses 0.063 0.00% 
12 meses 0.062 2.00% 
12 meses 0.062 1.80% 
12 meses 0.062 1.60% 
12 meses 0.062 1.30% 
12 meses 0.062 0.80% 
12 meses 0.062 1.25% 
12 meses 0.064 1.00% 
12 meses 0.062 0.50% 
12 meses 0.062 1.00% 
12 meses 0.063 1.30% 
12 meses 0.062 1.10% 
12 meses 0.062 1.10% 
12 meses 0.062 0.30% 
12 meses 0.049 0.00% 
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