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el “Fondo”)

Clave de Pizarra:
PEMERGE

Clasificacion del Fondo:
Especializada en Acciones de Mercados Emergentes.

Clases y series accionarias:

Posibles Adquirentes Serie 0
Subserie

Personas Fisicas FA
FB
FC

Personas Morales MA
MB
MC

Personas No Sujetas a

Retencién XA
XB
XC

Fondo de Fondos FF
EEC

Subserie FFC Exclusiva para venta a sociedades de inversion administradas por otras operadoras.
Fecha de autorizacién del prospecto: 28 de septiembre de 2010, Oficio No: 153/3962/2010

Dias y horarios para la recepcion de 6rdenes:

Todas las 6rdenes de Compra/Venta podran ser solicitadas todos los dias hébiles.

Seran considerados dias inhabiles, ademas de los determinados anualmente por la CNBV, aquellos dias que también
lo sean en los paises en los que opera y liquida los activos objeto de inversion, asi como también aquellos dias en los
gue por condiciones extremas los mercados en los que opera o liquida permanezcan cerrados. Dichos dias inhabiles
estaran disponibles para su consulta en todo momento al publico inversionista en la pagina electronica en la red
mundial (Internet): www.principal.com.mx

El horario para solicitar 6rdenes de operacién es de la hora en que inicie el sistema de recepcion de 6rdenes de la
Operadora y las Distribuidoras hasta las 13:30 horas, hora del centro de México.

Por el grado de especializacion del Fondo se recomienda a inversionistas con amplios conocimientos financieros.

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona, ha
sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este
documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no esté contenida
en el presente documento deberd entenderse como no autorizada por la Sociedad.”
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A. CONTENIDO.
1. Obijetivos y horizonte de inversidn, estrategias de inversion, rendimientos y riesgos relacionados
a) Obijetivos y horizonte de inversién

El PEMERGE es una sociedad de inversion que invierte principalmente en acciones que pertenezcan a mercados
accionarios de los paises comunmente denominados como Economias Emergentes; y esto puede realizarse de forma
directa o a través de sociedades de inversion y otros mecanismos de inversion colectiva nacionales o extranjeros
(TRAC's o ETF's) que repliquen el desempefo de dichos mercados accionarios y busca ofrecer a sus clientes
inversionistas rendimientos similares al observado por el indice MSCI Emerging Markets Index' menos los costos
inherentes al fondo y serie correspondiente.

El listado de dichos paises estara disponible para su consulta en todo momento al pablico inversionista en la pagina
electrénica en la red mundial (Internet):
http://www.mscibarra.com/products/indices/tools/index_country_membership/emerging_markets.html donde
se debera elegir la opcion “EM” (Emerging Markets)

De manera complementaria el Fondo de Inversion PEMERGE podra invertir en aquellos activos de deuda de
mercados emergentes y no emergentes y activos de renta variable de mercados no emergentes, que en opinién del
administrador del Fondo presentan oportunidades de inversién atractivas. Dichas inversiones podran ser instrumentos
de deuda emitidos o garantizados por los paises denominados como Economias Emergentes, asi como valores
emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, Banco de México, gobiernos estatales y municipales, instituciones
de crédito, en directo o en reporto, denominados en las monedas de los Mercados Emergentes, Euros, Délares o
moneda nacional.

El Fondo PEMERGE tendra la posibilidad de invertir en instrumentos financieros derivados y también la posibilidad
de invertir en notas estructuradas vinculadas a activos de renta variable de mercados emergentes.

Derivado de lo anterior el rendimiento y riesgo del Fondo de Inversion PEMERGE podrd alejarse considerablemente
de su base de referencia, pudiendo ser éste mayor o menor que el rendimiento y riesgo de su base de referencia.

Los principales riesgos son los movimientos de los mercados accionarios y tipo de cambio de los paises en los que se
encuentra invertido, en otras palabras la caida en el precio de las acciones o valores en los que invierte. No puede
ofrecerse ninguna garantia contra pérdidas, ni seguridad de que llegue a alcanzarse el objetivo de inversion del
Fondo.

El plazo minimo de permanencia recomendada del Fondo tomando en cuenta su objetivo de inversién, se estima o
considera adecuado en cinco anos.

El Fondo de Inversion PEMERGE esta dirigido al publico inversionista en general, es decir, inversionistas pequerios,
medianos o grandes, considerando que estas inversiones sean parte de una adecuada diversificacion y estrategia de
largo plazo.

El Fondo es recomendable para inversionistas que buscan un mecanismo de inversion de alto riesgo.
b) Politicas de inversién

El Fondo de Inversion PEMERGE mantiene una gestion activa utilizando una combinaciéon de modelos técnicos y de
andlisis fundamental para seleccionar los activos pertenecientes a los Mercados Emergentes y los otros activos de
deuda y de mercados no emergentes que se adquieran de forma complementaria. Una estrategia de inversién activa
significa que el Fondo toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar de incrementar su
rendimiento buscando superar su base de referencia; el desempefio del Fondo de Inversion PEMERGE dependera
de la habilidad para alcanzar este objetivo.

La cartera del Fondo de Inversién PEMERGE se invertira preponderantemente en los mercados accionarios de los
paises conocidos como Mercados Emergentes, a través de acciones en directo, todos aquellos instrumentos de
inversion colectiva denominados TRAC’s o ETF's (exchange traded funds) no apalancados que repliquen el
comportamiento de indices accionarios listados en el SIC (Sistema Internacional de Cotizaciones) de la Bolsa
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Mexicana de Valores o directamente en el Mercado de Capitales de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y las
Sociedades de Inversidn Internacionales o Unidades de Inversion Colectiva, exclusivamente que forman parte la
gama que ofrece Principal Financial Group (PFG) que se apeguen a la estrategia del Fondo de Inversion PEMERGE.

Adicionalmente de manera complementaria el Fondo de Inversion PEMERGE podra invertir en aquellos activos de
deuda de mercados emergentes y no emergentes y activos de renta variable de mercados no emergentes, La
inversion en activos de deuda podra ser una mezcla de deuda tanto gubernamental, como estatal, municipal,
bancaria y corporativa de los paises antes mencionados. También se podra inverir en valores nacionales emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal, Banco de México, gobiernos estatales y municipales, instituciones de crédito,
en directo o en reporto y notas estructuradas denominadas en las monedas de los Mercados Emergentes, Euros,
Dolares o moneda nacional que en opinion del administrador del Fondo presentan oportunidades de inversién
atractivas.

El Fondo de Inversibn PEMERGE busca siempre una amplia diversificacion y estd disefiado para contrarrestar la
caida o pérdidas que pudiese registrar alguno de sus activos, de forma que sea contrarrestada a su vez por otro
activo para que su precio presente una volatilidad de acorde a su perfil de riesgo, por lo que el portafolio no pretende
concentrar sus inversiones en un solo activo o fondo subyacente.

» Analisis Técnico: Analisis del comportamiento pasado de los precios de acciones (volatilidades, tendencias,
retornos pasados entre otros) para tratar de determinar el comportamiento futuro del precio de una accién.
Este tipo de andlisis se utiliza en el proceso de toma de decisiones para identificar aquellos instrumentos, que
de acuerdo con sus estadisticas pudieran presentar variaciones significativas en sus valuaciones, tanto a la
alza, como a la baja.

» Analisis Fundamental: Andlisis que se basa en obtener el valor intrinseco de los instrumentos financieros,
para lo cual se revisan diversas variables y se da prioridad a aquellas emisoras que se destaquen, entre
varios factores, por tener altos niveles estimados de ingresos, flujo de efectivo y/o mérgenes de utilidad,
niveles de apalancamiento acordes con el sector de la industria al que pertenezcan y altos retornos sobre
capital. Adicionalmente se analizan las perspectivas a futuro del sector de la economia al que los emisores
estén expuestos, su participacion de mercado en dicho sector cuando esto sea relevante y otros datos y
razones financieras relevantes para cada tipo de industria que den informacién del valor de una empresa y su
crecimiento en el futuro. A partir de estos analisis se dara prioridad a aquellas inversiones que se considere
que tienen una subvaluacién con respecto al universo de acciones comparables, derivado principalmente de
alzas estimadas de utilidades por acciéon y mejoras consistentes en sus retornos sobre capital; asi como en
sus margenes de utilidad que no estén completamente descontados en el precio de mercado.

¥ El andlisis técnico servira como un primer referencial para identificar aquellos instrumentos de inversion
susceptibles de ser considerados para su integracién o remocién del portafolio de inversion, posteriormente,
se realizara una verificacion basada en andlisis fundamental para poder validar desde esta perspectiva un
determinado instrumento de inversién. En cualquier caso el andlisis fundamental sera prioritario para poder
tomar decisiones de inversién, y los resultados de éste prevaleceran sobre aquellos obtenidos mediante el
andlisis técnico cuando éstos arrojen conclusiones diferentes.

Es importante considerar que el precio del Fondo de Inversion PEMERGE, estara sujeto a la fluctuacién en precios
gue tengan las acciones en directo, las sociedades de inversién y los TRAC’'s o ETF’s en los cuales se encuentre
invertido y al incremento o caida en los distintos mercados donde estos participan.

De forma general el Fondo de Inversion PEMERGE incorporara a las decisiones de inversion, los siguientes factores
considerados a nivel nacional e internacional donde participen las distintas acciones, sociedades de inversién y
TRAC’s o ETF’s que conformen las carteras:

ECONOMICOS

Politica Monetaria Doméstica e Internacional

Indicadores y Tendencias de Consumo, Empleo, Flujos de Capital, Diferenciales de Tasas Doméstico
e Internacional

Ciclos Econémicos

Tendencias Inflacionarias

Politica Fiscal

Confianza del Consumidor

A |

A I
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4 Cambios en Tasas de Interés
4 Riesgos Geopoliticos

Los factores anteriores, conforman una visién de la economia a nivel nacional e internacional, asi como de los
distintos indicadores que influyen en los distintos sectores de actividad econdmica, de forma que dentro de lo posible,
las decisiones de inversidn incorporen estos factores a su seleccién de activos, dependiendo del tipo de implicacién
que pudieran tener los mismos, ya sean positivos 0 negativos. Estos Factores se encuentran asociados
principalmente al mercado y los instrumentos de inversién colectiva (ETFs) asi como los fondos subyacentes de renta
variable.

MERCADOS FINANCIEROS Y BURSATILES

Volumen en Mercados Accionarios
Rendimiento Histérico por Clase de Activo
Ciclos Economicos

Andlisis de Volatilidad

Retornos Histoéricos por Mercados
Riesgo-Retorno

Valuacién de Emisoras

Flujos de Inversion

Valor de Capitalizacion de los Mercados
Correlaciones entre Clases de Activo

AR BB ERER RN

Estos factores por su parte, conforman una vision del mercado financiero a nivel nacional e internacional con la
intencion de identificar mercados que pudieran tener una perspectiva positiva y de igual forma, identificar situaciones
adversas que pudieran afectar el desempefio del Fondo dados los activos en que se encuentre invertido.

En resumen, la Operadora lleva a cabo un analisis riguroso de las distintas variables econdémicas y financieras que
inciden en la decision y seleccion de cada activo, el proceso es dinamico y continuo.

De forma descriptiva, se explica a continuacién el Proceso de Inversion para llevar a cabo la estrategia de
diversificacion dentro del modelo de decision para construir la cartera:

o Creacién de portafolios modelo utilizando estimaciones de retorno y riesgo de largo plazo. Dichas
estimaciones se haran especificamente sobre los diferentes activos que el portafolio podra adquirir y el calculo de
dichas estimaciones se sustentarq en informacién adecuada, relevante y confiable proveniente de diversas
fuentes tanto internas como externas.

. Los portafolios modelo seran el resultado de correr procesos de optimizacion dadas las estimaciones de
retorno y riesgo calculadas para los activos objeto de inversién, y estos portafolios serviran para definir la
asignacion estratégica de los activos en directo, asi como las caracteristicas del riesgo-rendimiento del portafolio.

L Las estimaciones de retorno y riesgo de largo plazo, seran revisadas cada afo para asegurar su validez
de acuerdo con las perspectivas econémicas vigentes y de acuerdo al horizonte de inversién.

J Semanalmente se revisard en un Comité de Inversiones el desempefio del Fondo de Inversidn
PEMERGE, asi como de las perspectivas de corto y mediano plazo para los diferentes activos que los conformen,
0 en su caso, puedan conformar la cartera desempefio del Fondo de Inversion PEMERGE. EI Comité de
Inversiones revisara las condiciones y perspectivas macroeconémicas, su impacto en los distintos mercados
financieros y concluird sobre los probables escenarios futuros para estos mercados.

o De acuerdo con las conclusiones a las que llegue el Comité en materia de perspectivas econdmicas tanto
nacionales como internacionales y de su impacto en los mercados financieros, el Comité de Inversiones, en
representacion del Consejo de Administracion, podra instruir que se realicen reasignaciones tacticas de activos en
el Fondo de Inversién PEMERGE, con el fin de aprovechar situaciones coyunturales tanto de corto como de
mediano plazo que permitan maximizar los rendimientos del Fondo bajo un ambiente de control de riesgos.

° Las reasignaciones tacticas del Fondo de Inversion PEMERGE las realizara el Portfolio Manager
(administrador del Portafolio), de acuerdo con las instrucciones acordadas por el Comité de Inversiones y estaran
limitadas conforme a porcentajes maximos y minimos establecidos sobre la asignacién estratégica de activos del
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Fondo de Inversion PEMERGE; asi como, por politicas de administracién de riesgos que aseguraran que el
Fondo de Inversién PEMERGE permanezca en un rango acotado sobre el riesgo objetivo inicialmente definido.

o En resumen, estos puntos describen el Proceso de Inversion o Asset Management del Fondo de Inversion
PEMERGE.

El Fondo de Inversion PEMERGE busca siempre una amplia diversificacién y esta disefiado para minimizar la caida o
pérdidas que pudiese registrar alguno de sus activos, de forma que sea contrarrestada a su vez por otros activos, ya
sea de la misma clase de activo, o de una distinta, para que su precio presente una volatilidad de acorde a su perfil de
riesgo, por lo que el portafolio no pretende concentrar sus inversiones en un solo activo o fondo subyacente.

El Fondo de Inversion PEMERGE tendra como politicas de adquisicién invertir principalmente en acciones en directo
listadas en el SIC y en sociedades de inversion de renta variable, que estén especializadas en mercados emergentes,
o ETFs cuyos subyacentes sean acciones de mercados emergentes. Las inversiones complementarias comprenderan
instrumentos en directo, asi como ETFs y sociedades de inversion tanto de deuda como de renta variable de
mercados emergentes y no emergentes.

El Fondo de Inversiéon PEMERGE mantendra una politica de liquidez adecuada para el fondo, manteniendo una
exposicibn minima de 20% a instrumentos de facil realizaciéon y/o con plazo de vencimiento menor a tres meses,
incluyendo instrumentos de renta variable, de deuda y ETF’'s que cumplan con la definicién de valores de facil
realizacion que se incluye en las Disposiciones de Caracter General.

El porcentaje de instrumentos de deuda que ademas sean de f4cil realizacion podrd ser mayor en caso de que las
condiciones macroecondémicas Yy la volatilidad del mercado lo requieran para asegurar una adecuada liquidez para los
inversionistas como parte de una estrategia temporal de inversion.

El Fondo de Inversion PEMERGE si invertira en acciones emitidas por sociedades del mismo grupo empresarial al
que pertenece la sociedad operadora hasta en un 80%.

La mayor parte del Fondo de Inversion PEMERGE estard invertido en instrumentos de renta variable que no cuentan
con calificacion de crédito emitida por agencias calificadoras. La calificacion minima que tendran los instrumentos de
deuda en el Fondo sera de A- en escala nacional y la mayor concentracion estara centrada alrededor de instrumentos
calificados con AAA en escala nacional.

c) Régimen de inversion
Los Fondos operaran con activos objeto de inversién en los términos establecidos por los Articulos 20 y 23 de la Ley

de Sociedades de Inversion y las normas de caracter general expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV), asi como por el presente Prospecto, sujetandose a lo siguiente:

| ACTIVOS OBJETO DE INVERSION | % MINIMO | % MAXIMO |

| Porcentajes de inversion | DEL ACTIVO TOTAL |

1| Acciones que pertenezcan a mercados accionarios de los
paises cominmente denominados como Economias
Emergentes; y esto puede realizarse de forma directa o a
través de sociedades de inversion y otros mecanismos de 80% 100%
inversion colectiva nacionales o extranjeros (TRAC'’s o
ETF's) que repliquen el desempefio de dichos mercados
accionarios.

Valores de facil realizacién y/o con plazo de vencimiento

2 ) e . 20% n.a.
menor a tres meses acorde a las disposiciones aplicables. °

3 El Fondo de Inversion podra realizar operaciones de na 80%%

préstamo de valores hasta por el o °

4 La inversion en notas estructuradas e instrumentos n.a. 20%
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financieros derivados, ajustandose a las disposiciones de
caracter general que al efecto expida el Banco de México

5 Inversién en instrumentos de deuda de mercados

O,
emergentes. na 20%

6 Valores de deuda y de renta variable de mercados no

O,
emergentes n-a. 20%

Valor en riesgo de la cartera del Fondo respecto de sus

0,
activos netos. n.a. 22%

Los porcentajes de inversién sefialados en los parametros, se computaran diariamente con relacion al activo total
registrado el dia en que se verifiqgue dicho cdmputo segln las disposiciones emitidas por la CNBV, a excepcion del
VAR que se calcula respecto de los activos netos.

Acorde con las disposiciones aplicables, tendra el caracter de valores de facil realizacion, entre otros, la inversién en
acciones de otras sociedades de inversién cuyo plazo de recompra sea cuando menos semanal, o siendo mayor,
reste maximo una semana para el cumplimiento de dicho plazo.

c.i) Participacién en instrumentos financieros derivados.

El Fondo de Inversion PEMERGE, podra realizar operaciones con instrumentos financieros Derivados con la finalidad
de cubrir los riesgos en los que incurra su composicién, estos podran estar ligados a uno o varios indices que coticen
en Bolsas reconocidas, asi como a subyacentes de Derivados en acciones, de tasas de interés y de divisas; en
cualquiera de estas operaciones, el emisor debera cumplir con el requisito de emisores de alta bursatilidad.

Los objetivos que se buscaran al realizar operaciones de derivados seran de cobertura asi como para replicar activos,
y en este Ultimo caso uno de los parametros internos que se utilizara para la limitacién del uso de derivados serd
establecer como regla que el nocional (término que se utiliza para describir el monto del activo al que el derivado estd
ligado) de las operaciones de derivados que se celebren en el Fondo, no podra ser en su conjunto superior al 20% de
los activos del mismo. La celebracién de operaciones de derivados se podra concertar tanto en mercados nacionales
como internacionales.

La celebracion de operaciones con instrumentos derivados depende del activo subyacente al propio instrumento, por
lo tanto los factores de riesgo estan asociados a los mismos que afectan al resto de los instrumentos, es decir, tasas
de interés, divisas, acciones, inflacidn, indices, etc. y este dependera de manera directa por el tipo de activo
subyacente. En el caso especifico del Fondo de Inversion PEMERGE, las operaciones en derivados seran con
subyacentes en tasas de interés, divisas, acciones e indices, por lo tanto el riesgo dependera de la evolucion de
estos. El riesgo es alto si consideramos que los derivados tienen cierto nivel de apalancamiento, el cual consiste en
tener la posibilidad de exponer al Fondo a los factores de riesgo asociados a un activo sin tener que invertir en dicho
activo, para el caso de este Fondo asociado a tasas de interés, divisas, acciones e indices, esto da la posibilidad de
ampliar el porcentaje de las posibles pérdidas.

Los riesgos de mercado estan asociados al limite maximo de VaR (Valor en Riesgo) que tenga el Fondo de Inversién
PEMERGE

El riesgo de contraparte, tratdndose de operaciones derivadas en mercados extrabursatiles o a través de notas
estructuradas que solo pueden ser de capital protegido y que no necesariamente tendran un rendimiento minimo y
cuyo subyacente podran ser instrumentos financieros de renta variable o deuda y un plazo maximo de diez afios,
dependera del emisor, que debera cumplir con el requisito de emisores de alta bursatilidad.

El riesgo de liquidez es bajo en mercados reconocidos y este se incrementa cuando se trata de mercados
extrabursatiles (OTC).

El riesgo operativo es bajo en virtud de que existen los procesos y controles adecuados para llevar a cabo este tipo de
inversiones. Las operaciones con derivados en mercados bursatiles se consideran con riesgo crediticio
extremadamente bajo, debido a la existencia de mecanismos dentro de estos mercados que aseguran que los
deudores paguen a los acreedores mediante el deposito oportuno de garantias ya sea en valores o en efectivo.
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La participacion en instrumentos financieros derivados se utilizard como complemento de la inversion del Fondo para
cubrir la exposicion a cierto instrumento o derivado financiero, asi como para realizar estrategias direccionales a cierto
pais 0 emisora dentro del portafolio, acorde al objetivo del Fondo de Inversion PEMERGE.

c.ii) Estrategias temporales de inversién

El Fondo de Inversion PEMERGE se apegara a la estrategia de inversion aqui sefialada; sin embargo, en situaciones
desordenadas de mercado (como alta volatilidad en los mercados), el Fondo podria tomar una estrategia de inversion
temporal para recomponer su cartera y adecuarla a la estrategia original al tiempo que se busque la menor afectacién
posible.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
d) Riesgos de inversién

Los principales riesgos son los movimientos de los mercados accionarios y tipo de cambio de los paises en los que se
encuentra invertido.

Adicionalmente, el Fondo de Inversion PEMERGE estara expuesto a los riesgos asociados a los instrumentos de
deuda, provocado por un alza en las tasas de interés por operaciones con instrumentos de deuda en directo de
activos que tuviera el Fondo de Inversién PEMERGE.

Lo anterior no descarta eventos o sucesos fuera de toda explicacion l6gica como actos 0 movimientos terroristas que
impacten de manera negativa las expectativas y confianza de los inversionistas, estos pueden ocasionarse por
diversos factores de orden econdmico, politico, social, y no sélo a nivel doméstico, sino incluso llevados a escala
global.

Factores econémicos como desaceleracion en la actividad econdmica llegando al extremo de una recesion genera
que los precios de las acciones disminuyan; eventos sociales y politicos que ocasionen cambios en el orden de
certeza legal e incertidumbre econdémica; cambios de ideologia o partidos politicos que modifiquen la estructura bajo
la cual se rige un pais podrian ocasionar baja en estos precios.

d.i) Riesgo de mercado ALTO

El riesgo de mercado del Fondo de Inversion PEMERGE se encontrara asociado a las inversiones que se tengan
asignadas en instrumentos de Deuda y Renta Variable_(a través otras sociedades de inversidn, en ETFs o en directo).
Debido a lo anterior, una caida o baja en el precio de dichos instrumentos generarian una disminucién en el precio del
Fondo de Inversién PEMERGE y por lo tanto una pérdida en la inversién realizada.

La inversién en instrumentos de renta variable tiene un riesgo asociado a la baja en el precio de las acciones que los
componen, y es en estos activos donde se registra una mayor volatilidad y riesgo, por lo que éste se considera el
riesgo principal del fondo.

El riesgo cambiario consiste en la variacidon que pudiera tener el valor del peso mexicano respecto a otras monedas
en el tiempo, por lo tanto cuando el fondo se encuentra invertido en fondos o valores denominados en otras monedas,
si el peso mexicano se aprecia respecto a estas monedas el precio del Fondo baja y si el peso mexicano se deprecia,
el precio del Fondo aumenta.

Adicionalmente el fondo se podré ver afectado negativamente por su exposicion a instrumentos de deuda cuando las
tasas de interés referenciadas a dichos instrumentos presenten alzas que produzcan una minusvalia en la valuacion
de esos activos.

Se estima que por la estrategia del Fondo, el limite maximo del VaR se establecera en 22%
Fondo VaR Maximo VaR Promedio
PEMERGE 15.26% 9.91 %
Datos del periodo 9 de junio de 2010 al 30 de julio de 2010

El VaR estimado significa el valor maximo de pérdida potencial del valor del precio del Fondo en un periodo de 28
dias (un mes aproximadamente) con un 95% de confianza, lo anterior, bajo la metodologia de simulacion Monte Carlo
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calculando un VaR o Valor en Riesgo en un horizonte de 28 dias con 95% de confianza a una cola de distribucion, el
numero de simulaciones a utilizar seran 1,000 y los factores de riesgo utilizados corresponden a 250 datos.

A efecto de ejemplo, si se tuvieran invertidos $100 pesos, se espera que la pérdida en 28 dias no exceda de $22
pesos en el Fondo de Inversion PEMERGE; con base en la metodologia sefialada en el parrafo anterior.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.ii) Riesgo de crédito BAJO
El riesgo de crédito se considera bajo por la alta calificacion de los valores de renta fija en los que invierte y por el
bajo porcentaje que se invierte en este tipo de instrumentos. La calificacién minima que tendran los instrumentos de

deuda en el Fondo serd de A- en escala nacional y la mayor concentracion estara centrada alrededor de instrumentos
calificados con AAA en escala nacional.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.iii) Riesgo de liquidez BAJO
El riesgo de liquidez es bajo debido a que el fondo tendra como minimo un 20% de exposicién a instrumentos de facil
realizacion y/o con vencimiento menor a tres meses. El Fondo de Inversién PEMERGE invertird primordialmente sus
activos en acciones de mercados emergentes e instrumentos de inversion colectiva denominados TRAC’s o ETF's
(Exchange Traded Funds) que cumplan con la definicion de valores de facil realizacion que se incluya en las
Disposiciones de Caracter General , asi mismo, el Comité de Inversiones seguird una estrategia de diversificacion en
donde los distintos activos en que invierte, le proporcionen la liquidez adecuada en su conjunto, aunado a los valores
de facil realizacién y/o con vencimiento menor a tres meses en que se encuentre invertido el fondo
La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.iv) Riesgo operativo BAJO

Este tipo de riesgo en el Fondo de Inversion PEMERGE es bajo, porque se cuenta con los procesos y sistemas
adecuados que garantizan el procesamiento y almacenamiento de datos de manera correcta.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.v) Riesgo contraparte BAJO
Este tipo de riesgo en el Fondo es bajo, porque el Fondo invertird fundamentalmente sus activos en acciones y en
instrumentos de inversion colectiva denominados TRAC’s o ETF's (Exchange Traded Funds), Las instituciones con las
que se realicen las operaciones del fondo seran entidades que cuenten con una calificacion que las agencias

calificadoras asignen en los tres primeros niveles (Ej. AAA, AAy A).

Sin embargo el riesgo es alto cuando se llegue a operar el porcentaje maximo del 20% en derivados en mercados
extrabursatiles.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

d.vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado
El Fondo de Inversién PEMERGE podria aplicar un diferencial al precio de liquidacion de las operaciones de compra y
venta de sus titulos, ante condiciones desordenadas de mercado que pudiesen generar compras 0 ventas

significativas e inusuales de dichos titulos.

El diferencial se aplicara consistentemente a todas las operaciones que se celebren con los inversionistas, cuyo
importe se quedara en los Fondos en beneficio de los accionistas que permanezcan.

El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicacion de este diferencial en el precio
de liquidacion de las operaciones de compra y venta de sus acciones.
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La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

El Fondo de inversion PEMERGE nunca ha utilizado un diferencial de precio de liquidacién en las operaciones con
sus inversionistas.

d.vii) Riesgo legal
Este tipo de riesgo en el Fondo de Inversion PEMERGE es bajo, porque el area legal mantiene controles constantes
para cumplir las disposiciones legales y administrativas aplicables y evitar en términos generales, la emisién de

resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o la aplicacién de sanciones.

Adicionalmente se esta al pendiente del posible riesgo derivado de incumplimiento de contraparte y que no sea
exigible por la via juridica, las implicaciones que pudiera tener para cumplir con los compromisos de pago.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

e) Rendimientos
El Fondo de Inversién PEMERGE ha cambiado sustancialmente su objetivo y estrategia de inversién por lo que debe
de considerarse como un fondo nuevo, por lo que no presenta historia ain. Cuando se genere la informacion
respectiva se incluira en el presente Prospecto y en la pagina web:
El desempefo del Fondo de Inversién PEMERGE en el pasado puede no ser indicativo del desempefio que tendra en
el futuro.
e.i) Grafica de Rendimientos
En cuanto se genere la informacion relativa al rendimiento del fondo seré incluida como parte del presente prospecto
e.ii) Tabla de Rendimientos Reales y Nominales
En cuanto se genere la informacion relativa al rendimiento del fondo sera incluida como parte del presente prospecto

2. Operacién del Fondo

2.a) Posibles adquirentes

Posibles Adquirentes Serie 0
Subserie

Personas Fisicas FA
FB
FC

Personas Morales MA
MB
MC

Personas No Sujetas a

Retencién XA
XB
XC

Fondo de Fondos FF
FFC

Subserie FFC Exclusiva para venta a sociedades de inversion administradas por otras operadoras.
La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.b) Politicas para la compraventa de acciones
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El Fondo de Inversion PEMERGE se compromete a recomprar a cada inversionista hasta el 100% de su tenencia
individual, con la limitante de que el importe total diario no exceda del 20% de las acciones en circulacion del Fondo.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.b.iy Diay hora para la recepcién de 6rdenes
Todas las 6rdenes de Compra/Venta podran ser solicitadas todos los dias habiles.
Seran considerados dias inhabiles, ademas de los determinados anualmente por la CNBV, aquellos dias que también
lo sean en los paises en los que opera y liquida los activos objeto de inversion, asi como también aquellos dias en los
gue por condiciones extremas los mercados en los que opera o liquida permanezcan cerrados.

Los dia inhabiles de dichos paises podran consultarse en la pagina de la operadora www.principal.com.mx

El horario para solicitar 6rdenes de operacién es de la hora en que inicie el sistema de recepcion de 6rdenes de la
Operadora y las Distribuidoras hasta las 13:30 horas, hora del centro de México.

Sélo las Distribuidoras podran enviar las instrucciones que totalizan las 6rdenes de compra y venta de sus clientes,
(siempre y cuando las mismas se hayan recibido dentro del horario indicado en el parrafo precedente), con un margen
de tolerancia de 15 minutos después de las 13:30 horas.

2.b.ii)  Ejecucién de las operaciones

Todas las 6rdenes de compra-venta se ejecutaran en la misma fecha de su envio.

El precio de liquidacién es el que se determiné el dia habil de la ejecucidn y cuyo registro aparecerd en la bolsa de
valores al dia habil siguiente.

Ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de sus
propias acciones, el Fondo podra aplicar al precio de valuacion de las acciones emitidas, un diferencial, para la
realizacion de operaciones de compraventa sobre las mismas, dicho diferencial se aplicara de manera consistente a
todas las operaciones que celebre el Fondo con los inversionistas y el importe del diferencial quedara en beneficio de
los inversionistas que permanezcan.
La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.b.iii) Liquidacion de las operaciones
Todas las 6rdenes de compra-venta se liquidaran 72 Hrs (tres dias habiles) después de la ejecucion.
La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.b.iv) Causas de la posible suspension de operaciones
La informacién de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.c) Montos minimos

El Fondo de Inversién PEMERGE no considera montos minimos de inversion, la diferencia entre sus distintas series
radica en sus costos (referirse a la seccién de “Costos, Comisiones y Remuneraciones” adelante sefalada.

Informacién adicional se incluye en la “Secciéon General”.
2.d) Plazo minimo de permanencia
No existe un plazo minimo obligatorio de permanencia en el Fondo, pero el plazo sugerido es de cinco afnos.

2.e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista
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Ningun inversionista, podra ser propietario directa o indirectamente del 20% (veinte por ciento) o mas del capital

pagado del Fondo, excepto en los casos establecidos en la Seccién General del prospecto.

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.
2.f) Prestadores de servicios

La informacién de este punto se incluye en la “Seccién General”.

i) Sociedad operadora

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

i) Sociedad distribuidora

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

iii) Sociedad valuadora

La informacién de este punto se incluye en la “Seccién General”.

iv) Otros prestadores

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

En el siguiente cuadro se indica la cuota de servicios de administracién y de distribucion del Fondo, vigente a partir de

la nueva estructura del mismo.

Venta

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.

n.a.
n.a.

Posibles Adquirentes Serie o Monto Minimo o Cuota de Servicios Comisiones Comisiones
Subserie Rango de de Administracion Compra
Inversion
MXP Vigente
Personas Fisicas FA n.a. 1.50% 1.80%
FB n.a. 2.50% n.a.
FC n.a. 3.00% n.a.
Personas Morales MA n.a. n.a. n.a.
MB n.a. n.a. n.a.
MC n.a. 2.70% n.a.
Personas No Sujetas XA n.a. n.a. n.a.
a Retencion XB n.a. n.a. n.a.
XC n.a. 2.35% n.a.
Fondo de Fondos FF n.a. NA n.a.
Fondo de Fondos FFC n.a. 0.50% n.a.

Subserie FFC Exclusiva para venta a sociedades de inversion administradas por otras operadoras.
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Las subseries “C” siempre contaran con una cuota de administracion mas alta que cualquiera de las otras series o
subseries del mismo tipo (FC, mayor que FA y también mayor que FB, MC, mayor que MA y también mayor que MB,
XC mayor que XA y también mayor que XB y FFC mayor que FF).

Las comisiones de compra y de venta no se diferencian por monto de inversion, unicamente se diferencian las
comisiones de venta de acuerdo a los meses permanencia en el Fondo.

* Comisiones de Salida

% sobre Monto en base a meses Estructura de Comisiones de Salida
e , De0a6 | De6ai2 | Dei12a24 | De24a36 |De 36 en Adelante
de antigliedad de las aportaciones
2.00% 1.75% 1.50% 1% 0%

La comisidon dependera de la antigliedad de cada aportaciéon en lo individual como a continuacion se indica en el
ejemplo:

En enero se invierte $10,000.00 y en agosto deposita otros $10,000.00.

Escenario 1
En octubre el cliente solicita un retiro por $10,000.00 por lo se le cobrara una comisién de salida equivalente al rango
de 6 a 12 meses debido a que se cobra sobre la aportacion mas antigua, que en este ejemplo tiene mas de 6 meses.

Escenario 2

En octubre el cliente solicita un retiro por $15,000.00 por lo se le cobrara una comisién de salida equivalente al rango
de 6 a 12 meses por los primeros $ 10,000.00 debido a que se cobrara sobre la aportacién mas antigua, que en este
ejemplo tiene mas de 6 meses. y los restantes $5,000.00 se le cobrara la comisiéon del rango de 0 a 6 meses que son
parte de la segunda aportacion, la cual corresponde al rango de 6 meses.

Subserie | Subserie | Subserie | Subserie | Subserie | Subserie
Estructura de comisiones FA FB FC MA MB MC
yremuneraciones Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos Ultimos Ultimos
12 meses|12 meses|12 meses|12 meses|12 meses| 12 meses
Cuota de Administraciéon N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.
Cuota de Distribucién 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otros
Total N.D. N.D. N.D. N.D. N.D. N.D.

Subserie | Subserie | Subserie | Subserie | Subserie

Estructura de comisiones XA XB XC FF FFC
y remuneraciones Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos Ultimos
12 meses|12 meses|12 meses|12 meses|12 meses
Cuota de Administracion N.D. N.D. N.D. n.a. n.a.
Cuota de Distribuciéon 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otros
Total N.D. N.D. N.D. n.a. n.a.

El Fondo de Inversion PEMERGE no considera montos minimos de inversién, la diferencia entre sus distintas series
radica en sus costos, con exepcion de la serie FF y subserie FFC, cuya diferencia es por los posibles adquirentes. Las
series “A” cobraran por comisién de entrada, las series “B” por comision de salida y las series “C” no se cobrara
comision de entrada ni de salida.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administracion de la Sociedad

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

b) Estructura del capital y accionistas

El capital social autorizado para el Fondo de Inversion PEMERGE es de $20,000'000,000.00 M.N., a valor nominal de
los cuales $1°000,000.00 M.N., corresponden al capital minimo fijo y esta representado por 100,000 acciones de la
Serie "A", con valor nominal de $10.00 M.N., cada una y los restantes $19,999°000,000.00 M.N., corresponden al

capital variable representado por 1,999°900,000 acciones ordinarias con un valor nominal de $10.00 M.N., cada una.

Las acciones de la parte fijja son de una sola clase, sin derecho a retiro y su transmisién requiere de la previa
autorizacién de la CNBV.

De acuerdo con los estatutos sociales del Fondo, el capital variable podra dividirse en distintas subseries que podran
amparar cualquier nimero de acciones y representar cualquier porcentaje del capital social, por lo que el capital
variable se divide como a continuacién se indica:

Series
“F” “M” “X” “FF”
Posibles Personas Personas Personas No | Fondos de
Adquirentes Fisicas Morales Sujetas a | Inversién
Retencién

El Consejo de Administracion determinard las subseries adicionales en que podra dividirse cada serie, asi como las
caracteristicas de cada una, las cuales se podran diferenciar como se indica en la seccién general de este prospecto,
en la seccion de “Montos minimos” y que se identificardn con letras 0 nUmeros consecutivos, por ejemplo: subserie
“FA”, “FB”, “MA”, “MB”, “XA”, “XB”, “FFC” y asi sucesivamente, inicialmente, se ofreceran las siguientes series:

Posibles Adquirentes Serie 0
Subserie

Personas Fisicas FA
FB
FC

Personas Morales MA
MB
MC

Personas No Sujetas a

Retencién XA
XB
XC

Fondo de Fondos FF
FFC

Todas las citadas series y subseries tienen los mismos derechos y obligaciones, es decir todas tienen derecho a un
voto por cada accion en las Asambleas de Accionistas.

El nimero total de accionistas del Fondo al 30 de junio del 2010 es de 74, de los cuales uno de ellos posee el 99.99%
de la Serie “A”, no hay inversionistas que posean mas del 30% en otra serie y hay 3 accionistas con mas del 5% del
capital social. La tenencia total de los inversionistas es de 334,894 titulos.

El Fondo de Inversion PEMERGE no es controlado, directa o indirectamente por alguna persona o grupo de personas
fisicas o morales.

c) Ejercicio de derechos corporativos
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La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

4.REGIMEN FISCAL

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

Fecha y nimero del oficio de autorizacién del prospecto de informacion al publico: 28 de septiembre de 2010, Oficio
No: 153/3962/2010

Los cambios realizados al prospecto respecto de la version anterior se refieren principalmente a:
a) Creacion de nueva subserie.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

7. INFORMACION FINANCIERA

La informacién de este punto se incluye en la “Seccién General”.

8. INFORMACION ADICIONAL

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

9. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracién y director general, manifestamos bajo
protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones hemos preparado y revisado el
presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente la situacién de la Sociedad,
estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.”

Sr. Alejandro Elias Echegorri Rodriguez

Sr. Roberto Alberto Manuel Cano Diaz Sr. Roberto Alberto Manuel Cano Diaz
Delegados miembros del consejo Director General
de administracion

10. ANEXO.- Cartera de Inversion.
La cartera de inversion del Fondo de Inversion PEMERGE estara disponible en todo momento el publico inversionista

en la pagina electrénica en la red mundial (Internet) www.principal.com.mx y en el presente prospecto, lo anterior, en
cuanto esta se encuentre disponible y posterior a su autorizacion.
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