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PRINCIPAL FONDQS DE INVERSION, S.A. DE C.V.,

Operadora de Fondes de Inversion

PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

EL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE LOS PROSPECTOS DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA
("LOS PROSPECTOS”) DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE A CONTINUACION SE INDICAN (EL “FONDO” O
LOS “FONDOS”, LA “SOCIEDAD” O LAS “SOCIEDADES”) CUYOS ACTIVOS SON ADMINISTRADOS POR PRINCIPAL
FONDOS DE INVERSION, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION (LA “OPERADORA” o
“PRINCIPAL”), Y SE INTEGRA DE UNA “SECCION GENERAL” LA CUAL CONTIENE LOS DATOS GENERALES QUE
APLICAN A TODOS LOS FONDOS Y UNA “SECCION PARTICULAR” QUE CONTIENE EN FORMA INDIVIDUAL, LOS

DATOS PARTICULARES Y CARACTERISTICAS DE CADA UNO DE LOS FONDOS.

Seccion General

Denominacion (Sociedades de Inversion | Clave de
Filiales) Pizarra

Clasificacion

Principal RV A1, S.A. de C.V., Sociedad de | PRINRVA
Inversion de Renta Variable

Especializada
en Acciones

Principal Institucional, S.A. DE C.V., Sociedad | PRINFGU
de Inversion en Instrumentos de Deuda.

Corto plazo
gubernamental

Principal S, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion | PRINFMP
en Instrumentos de Deuda

Mediano Plazo

Inversion en Instrumentos de Deuda.

Principal SAM I, S.A. DE C.V., Sociedad de | PRINLS1 Discrecional
Inversion de Renta Variable
Principal SAM Il, S.A. DE C.V., Sociedad de | PRINLS2 Discrecional
Inversion de Renta Variable
Principal SAM lll, S.A. DE C.V., Sociedad de | PRINLS3 Discrecional
Inversion de Renta Variable
Principal Horizonte C, S.A. de C.V., Sociedad de | LIQUIDO Corto Plazo

Principal Deuda 1, S.A. de C.V., Sociedad de | PRINMAS
Inversion en Instrumentos de Deuda.

Mediano Plazo

PRINCIPAL RV, S.A. DE C.V., Sociedad de | PEMERGE
Inversion de Renta Variable

Especializada
en Acciones de
Mercados
Emergentes.

Principal Horizonte E S.A. de C.V., Sociedad de | PRGLOB
Inversion de Renta Variable

Especializado

en Valores de
Deuda a través
de TRAC’s con

Componentes
de Deuda
Global

Este apartado se actualizara conforme otros Fondos se adhieran a esta “Seccion General”.

Clases y series accionarias:

Se encuentran descritas en la “Seccién Particular” de cada Fondo
Domicilio social y direccion de la sociedad operadora:

Monterrey, Nuevo Leon.

Las oficinas se encuentran ubicadas en
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CALZADA DEL VALLE No. 112, ORIENTE, COL. DEL VALLE, C.P. 66220, GARZA GARCIA, NUEVO LEON.

Pagina electrénica en la red mundial (Internet) y los datos del contacto para proporcionar mas informacion:
www.principal.com.mx

Para mas informacién favor de ponerse en contacto con la persona indicada en la pagina electrénica en la red mundial
(Internet) de la Operadora o distribuidora respectiva.

Fecha de autorizacién del prospecto:
28 de septiembre del 2010, Oficio No. 153/3966/2010

“Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendrdn efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que
sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el
mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora”.

Denominacién social de la operadora:
Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién

Dias y horarios para la recepcién de érdenes:
Esta informacion se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.
La informacion contenida en el prospecto es responsabilidad de cada Fondo.

Las acciones representativas del capital social de cada Fondo no se encuentran garantizadas por el Instituto para la
Proteccion al Ahorro Bancario.

La sociedad operadora y, en su caso, la sociedad distribuidora no tienen obligacion de pago en relacion con la Sociedad,
por lo cual la inversion en la Sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La version actualizada del presente prospecto puede consultarse en la pagina electrénica en la red mundial (Internet):
www.principal.com.mx, asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de forma integral sus acciones.

A. INDICE

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS
RELACIONADOS

a) Objetivos y horizonte de inversion

b) Politicas de inversion

c) Régimen de inversion

i) Participacion en instrumentos financieros derivados
ii) Estrategias temporales de inversion
d) Riesgos de inversién
i) Riesgo de mercado
ii) Riesgo de crédito
iii) Riesgo de liquidez
iv) Riesgo operativo
V) Riesgo contraparte
vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado
vii) Riesgo legal
e) Rendimientos
i) Gréfica de rendimientos
ii) Tabla de rendimientos reales y nominales
2. OPERACION DE LA SOCIEDAD

a) Posibles adquirentes

b) Politicas para la compraventa de acciones
i) Fecha y hora para la recepcién de érdenes
ii) Ejecucion de las operaciones
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iii) Liquidacion de las operaciones
iv) Causas de posible suspension de operaciones
¢) Montos minimos
d) Plazo minimo de permanencia
e) Limites y politicas de tenencia por inversionista
f) Prestadores de servicios

i) Sociedad operadora
ii) Sociedad distribuidora
iii) Sociedad valuadora
iv) Otros prestadores

g) Costos, comisiones y remuneraciones

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL
a) Consejo de administracion de la Sociedad

b) Estructura del capital y accionistas

c) Ejercicio de derechos corporativos

4. REGIMEN FISCAL

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES
6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

7. INFORMACION FINANCIERA

8. INFORMACION ADICIONAL

9. PERSONAS RESPONSABLES

10. ANEXO.- Cartera de inversion

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en el presente documento debera entenderse
como no autorizada por la Sociedad.”

B. CONTENIDO

1. Objetivos y horizonte de inversion, estrategias de inversion, rendimientos y riesgos relacionados
a) Objetivos y horizonte de inversion

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion Particular” de cada Fondo.

b) Politicas de inversion

Los Fondos podran comprar, vender e invertir en los siguientes activos objeto de inversion:

l. Inscritos en el Registro Nacional de Valores (“RNV”).
Il. Listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (“SIC”).

Il Los valores extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general,
por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de los Estados que sean miembros del Comité Técnico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores o que formen parte de la Unién Europea, y que se distribuyan en
cualquiera de los paises que sean miembros de dicho Comité, o bien, con valores emitidos por los gobiernos de esas
naciones, incluyendo aquellos locales, municipales o sus equivalentes siempre que cumplan con lo previsto en esta

fraccion.
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V. Los valores inscritos, autorizados o regulados, para su venta al publico en general, por las Comisiones de Valores
u organismos equivalentes de los Estados a que hace referencia la fraccion Il anterior y que se distribuyan en cualquiera
de los paises que sean miembros del Comité Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, emitidos
por sociedades de inversién o mecanismos de inversion colectiva, extranjeros.

V. Los emitidos por los bancos centrales de los paises a que hace referencia la fraccion lll precedente, incluido el
Banco Central Europeo.

VL. Los emitidos por instituciones u organismos internacionales de caracter financiero a los que los Estados Unidos
Mexicanos pertenezca.

VII. Los depésitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras, inclusive del exterior, denominados en
moneda nacional o extranjera.

VIIL. Los instrumentos financieros derivados, ajustandose a las disposiciones de caracter general que al efecto expida

el Banco de México.

Los Fondos, no podran operar con activos objeto de inversién que tengan en propiedad o en administracion las entidades y
sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial del que forme parte su sociedad operadora y con los demas que la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) desapruebe o determine que impliquen conflicto de interés.

Se exceptlan del régimen de inversion de los Fondos, los instrumentos de deuda emitidos por las entidades financieras
que formen parte del mismo grupo empresarial al que pertenece su Sociedad Operadora, salvo aquellos emitidos,
avalados o aceptados por instituciones de crédito.

Las restricciones sefialadas en el segundo parrafo de este apartado, no serdn aplicables a las operaciones de compra y
venta de acciones representativas del capital social de sociedades de inversion de renta variable o en instrumentos de
deuda; a los valores extranjeros a que hace referencia la fraccion IV del presente apartado; a las acciones de alta o media
bursatilidad que se negocien o registren en bolsas de valores; a las operaciones con instrumentos financieros derivados,
siempre que se celebren en mercados reconocidos por el Banco de México, ni a los valores adquiridos en ofertas publicas
primarias.

La informaciéon mas detallada de este punto se incluye en la “Seccion Particular”’ de cada Fondo.
c) Régimen de inversion

Los Fondos podran realizar operaciones de reporto de acuerdo a las disposiciones legales vigentes aplicables, siempre y
cuando no contravengan con el régimen de inversidn establecido, por el porcentaje establecido en la “Seccion Particular”
de cada Fondo.

El Fondo podré participar en las operaciones de préstamo de valores hasta por el porcentaje establecido en la “Seccion
Particular” de los activos del Fondo y por un plazo maximo acorde a la liquidez del Fondo.

Los porcentajes de inversién sefalados en los parametros, se computaran diariamente con relacion al activo total del
Fondo registrado el dia en que se verifique dicho cémputo.

1. El Fondo cuya composicidon de activos objeto de inversién se ubique en alguna clasificacion o especializacion
distinta de aquélla establecida en la “Seccion Particular’ de su prospecto de informacién al publico, por un periodo igual o
mayor a 90 dias naturales, debera solicitar a la CNBV las modificaciones pertinentes al referido prospecto, previo acuerdo
del consejo de administracion.

De igual forma debera proceder el Fondo cuya composicion de activos objeto de inversion, en un periodo de 180 dias
naturales se ubique por mas de 90 dias naturales en alguna clasificacién o especializacion distinta a la prevista en la
“Seccion Particular” de su prospecto de informacion al publico. Lo anterior, sin perjuicio de dar los avisos correspondientes
ala CNBV y a los accionistas asi como de las sanciones que, en su caso, resulten procedentes.

2. Las inversiones realizadas dentro de los limites minimo y maximo aplicables y que con motivo de variaciones en los
precios de sus activos o por compras o ventas de acciones representativas de su capital pagado que se alejen del volumen
promedio de operacidn diaria, no cubran o se excedan de tales limites, deberan ajustarse a los parametros de que se trate
en un plazo que no exceda de 90 dias naturales, sin que esto se considere un incumplimiento a su régimen de inversion.

Al efecto, el Fondo debera dar aviso a la CNBV, a través del sistema electronico de envio y difusién de informacién de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (“BMV”), de la pagina electronica en la red mundial (Internet) de la Operadora vy,
en su caso de de las entidades que les presten el servicio de distribucidon de acciones (“Distribuidoras”), a mas tardar el dia
habil siguiente a aquél en que no se cubran o excedan los limites de inversidn aplicables a causa de lo previsto en el
parrafo anterior.

Si transcurridos los primeros 30 dias naturales, el Fondo no ha corregido el exceso o defecto respecto de los limites
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citados, debera informarlo en forma inmediata a la CNBV y hacerlo del conocimiento de sus inversionistas a través de los
medios sefalados en el parrafo anterior, asi como de cualquier otro medio convenido con la clientela.

La informacién mas detallada de este punto se incluye en la “Seccién Particular’ de cada Fondo.
c.i)  Participacién en instrumentos financieros derivados

La inversion en instrumentos financieros derivados estara sujeta a que la Operadora cumpla con los requisitos del Titulo
Séptimo De la Administracion Integral de Riesgos de la Circular Unica de Sociedades de Inversidn y cuente con el visto
bueno de la CNBV.

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.

c.ii) Estrategias temporales de inversién

1. Ante condiciones de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien de incertidumbre econdémica o politica, en la
“Seccion Particular’ de cada Fondo se indicara si el mismo, podré realizar inversiones temporales distintas a las sefialadas
en el régimen de inversién.

En caso de adoptar estrategias temporales de inversién, el Fondo las hara del conocimiento de sus accionistas a través del
estado de cuenta y en su pagina electrénica en la red mundial (Internet), describiendo la estrategia implementada y los
motivos de su adopcién. En dicho supuesto se realizara lo siguiente:

a) Se revelara dicho evento al publico y a la CNBV a mas tardar el dia habil siguiente al que comience la aplicacién
de dicha medida, a través del sistema electrénico de envio y difusién de informaciéon de la BMV, de la pagina electrénica
en la red mundial (Internet) de la Operadora y, en su caso de las entidades que les presten el servicio de distribucion de
acciones (“Distribuidoras”), asi como de los medios convenidos con la clientela.

b) El Fondo se ajustara a su régimen de inversién aplicable en un plazo que no exceda de 90 dias naturales.

Si transcurridos los primeros 30 dias naturales, el Fondo no ha corregido el exceso o defecto respecto de los limites
aplicables, debera informarlo en forma inmediata al publico y a la CNBV, en los términos sefialados en el inciso a) que
antecede.

Si vencidos 60 dias naturales, el Fondo que se ubique en alguno de los supuestos sefialados en los puntos 2 del inciso ¢)
y 1 del inciso c. i) de este apartado no se ha ajustado a los limites aplicables, debera dar aviso a la CNBV y a sus
inversionistas a través de los medios sefialados en dichas fracciones. Asimismo, si en virtud de lo anterior el Fondo
determina modificar su régimen de inversion, debera solicitar a la CNBV las autorizaciones procedentes, previo acuerdo
del consejo de administracién del Fondo, haciendo del conocimiento de sus inversionistas tal circunstancia en el aviso a
que se refiere este parrafo.

Transcurridos los 90 dias naturales, el Fondo que se ubique en alguno de los supuestos previstos en los puntos 2 del
inciso ¢) y 1 del inciso c. i) de este apartado, suspendera la colocacion de sus acciones entre el publico salvo que, en su
caso, hayan solicitado a la CNBV las autorizaciones correspondientes.

El Fondo que se ubique en alguno de los supuestos previstos en los puntos 2 del inciso ¢) y 1 del inciso c. i) de este
apartado, a efecto de continuar colocando sus acciones entre el publico, deberan hacer del conocimiento de los
inversionistas, los avisos sefialados en el presente apartado y obtener constancia de ello.

d) Riesgos de inversion

La informacion de esta seccidén no necesariamente aplica a todos los Fondos. Se presentan los conceptos generales y la
correspondiente de manera detallada de cada Fondo se incluye en la “Seccién Particular” de cada uno de ellos.

Los Fondos en Instrumentos de Deuda y de Renta Variable estan expuestos a diferentes factores o variables inherentes a
los mercados que pueden ocasionar que su precio se vea afectado.

Los Fondos en Instrumentos de Deuda como su nombre lo indica se componen principalmente por valores que son
colocados en el mercado por distintos emisores que buscan financiarse a través de la colocaciéon de deuda la cual es
adquirida por los distintos participantes del mercado (inversionistas). El emisor por lo general paga al inversionista una
tasa fija, variable o incluso flotante dependiendo de las caracteristicas de la emision; algunos valores (bonos cupoén cero)
no pagan intereses ya que estos son colocados a descuento, es decir a un precio menor al que seran redimidos al

vencimiento. El monto de la deuda se debe pagar al vencimiento de la emision.
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Los Fondos de Renta Variable contemplan dentro de su composicién instrumentos de deuda por lo que también los
factores antes sefalados tienen un impacto en la proporcidén que estos tengan dentro de la cartera de estos fondos.

La variacion en la tasa de interés es el principal factor al que estan expuestos los Fondos en Instrumentos de Deuda y su
efecto depende de manera directa del objetivo y horizonte que tenga el Fondo. Por lo general si las tasas de interés suben
el precio de los instrumentos de deuda baja y por lo tanto el del Fondo, esta sensibilidad es mayor mientras el objetivo y
horizonte del Fondo sea de mayor plazo.

Los instrumentos de deuda podrian estar referenciados o denominados en moneda extranjera por lo tanto es importante
considerar que aquellos fondos que integren su cartera de manera importante con este tipo de valores el principal factor a
considerar sera el tipo de cambio.

Los Fondos de Renta Variable invierten por lo general en acciones comunes, convertibles, subordinadas, warrants entre
otros; siendo las acciones comunes las mas familiares, el adquirir éstas representa una participacién accionaria en la
empresa o emisora; como parte de la diversificacion también consideran instrumentos de deuda para integrar la cartera del
fondo.

La variacion en el precio de la accién de una empresa se encuentra directamente relacionado al valor de la empresa y a
los factores que determinan este, tales como desempefio de la estrategia y administracion de la misma, demanda por los
productos y servicios que ofrezca, factores externos a la empresa relacionados al sector o industria al que pertenezca,
empresas competidoras, ciclos econdmicos como pueden ser periodos de alto crecimiento, recesién, y menor crecimiento.
Factores como el nivel de tasas de interés y tipos de cambio, tienen también un impacto y este se debe a que en
ocasiones estas emisoras pagan dividendos a sus accionistas después de llevar a cabo la planeacién en inversiones asi
como pagar deuda a los tenedores de bonos de la misma, por lo tanto estos valores tienen una mayor volatilidad respecto
a los instrumentos de deuda.

d.i) Riesgo de mercado
Riesgos de mercado es la posible pérdida ante movimientos adversos en las variables del mercado, que influyen en los
resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo del Fondo, tales como las tasas de interés, tipo de cambio e
indices de precios, entre otros.
Existe un indicador dentro de la calificacién que obtienen los el Fondos de deuda por parte de una agencia calificadora,
que permite conocer la sensibilidad de este ante cambios en las condiciones prevalecientes en el mercado, el indicador
sefala el nivel de riesgo de mercado.

Escala Homogénea de Riesgo de Mercado

La categoria de calificacion de riesgo de mercado considera la sensibilidad a condiciones cambiantes de mercado que
tiene el Fondo. La sensibilidad de los fondos puede ser:

Extremadamente Baja
Baja

Baja a Moderada
Moderada

Moderada a Alta

Alta

Muy Alta

N~ W=

Se entendera por valor en riesgo o VAR a la medicion estadistica que estima el monto maximo de minusvalia o pérdida
que se podria esperar de un fondo de inversién en un horizonte determinado de tiempo y con un alto nivel de confianza. Su
utilidad radica en que provee una estimacién de la mayor pérdida que podria tener el fondo en condiciones de mercado
adversas. Son posibles pérdidas mayores a las estimadas por el VAR, sin embargo su probabilidad de ocurrencia es
reducida y estarian limitadas a eventos de mercado anormales. La estimacion considera lo siguiente:

1. Un nivel de confianza del 95%.
2. Un periodo de muestra de un afio como minimo.

3. Un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de un dia para los Fondos en instrumentos de deuda de
corto plazo, 7 dias para las de mediano plazo y 28 dias para las de largo plazo y de renta variable.
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Independientemente de que se trate de Fondos de renta variable o de deuda, de su objetivo, clasificacion, o calificacion,
siempre existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el Fondo.

Fondos de Deuda Fondos de Deuda Fondos de Deuda Fondos
Corto Plazo Mediano Plazo Largo Plazo Renta Variable
Nivel de Confianza 95% 95% 95% 95%
Periodo de Muestra Minimo 1 afio Minimo 1 afo Minimo 1 afo Minimo 1 afo
Horizonte Temporal 1 dia 7 dias 28 dias 28 dias

La calificacion de riesgo de mercado se encuentra en la “Seccion Particular” de cada Fondo en Instrumentos de Deuda.
d.ii) Riesgo de crédito

Dadas las caracteristicas descritas en el inciso d. acerca de los valores en los que invierten los Fondos en Instrumentos de
Deuda y los Fondos de Renta Variable, la falta de pago de un emisor en el Fondo ocasionaria un efecto negativo en el
precio del mismo, esto dependera del peso especifico o porcentaje de participacién que tenga dicho emisor en el Fondo,
por ello la importancia de contar con una calificacién de riesgo de crédito.

Escala Homogénea de Riesgo de Crédito
Las categorias de calificacién de calidad de los activos y administracion consideran el nivel de seguridad del Fondo que se

desprende de la evaluacién de factores que incluyen primordialmente: Calidad y diversificacion de los activos del portafolio
fuerzas y debilidades de la administracion y capacidad operativa. El nivel de los fondos puede ser:

AAA Sobresaliente
AA Alta

A Buena

BBB Aceptable

BB Baja

B Minima

La calificacion de riesgo de crédito se encuentra en la “Seccion Particular” de cada Fondo en Instrumentos de Deuda.

d.iii) Riesgo de liquidez
La venta anticipada o forzosa de los valores que integran la cartera del Fondo pueden ocasionar bajas en el precio del
mismo y la pérdida potencial que pudiese provocarse por liquidar dichos valores a descuentos inusuales para hacer frente
a las obligaciones de recompra del Fondo (venta de titulos del Fondo por parte de los tenedores del mismo).
La informacién mas detallada de este punto se incluye en la “Seccién Particular’ de cada Fondo.

d.iv) Riesgo operativo
El Fondo esta expuesto al riesgo operativo, derivado de la pérdida potencial que pudiera ocasionarse por fallas o
deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la
transmision de informacion, asi como por fraudes o robos.
Este tipo de riesgo en los Fondos es bajo, porque se cuentan con los procesos y sistemas adecuados que garantizan que
el procesamiento y almacenamiento de datos sea de manera correcta.

d.v) Riesgo contraparte
El Fondo lleva a cabo sus operaciones con los valores autorizados para integrar la cartera del mismo a través de los
distintos intermediarios financieros del mercado por lo tanto se encuentra expuesto al riesgo derivado de una posible
pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones con valores o

documentos en los que invierta.

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.
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d.vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de las propias acciones del
Fondo, el inversionista se encuentra expuesto a una pérdida, porque el Fondo, en su caso, podrd aplicar al precio de
valuacion de compra o venta de las acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de
conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que sean aprobadas por el Consejo de Administraciéon del
Fondo para estos efectos, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida.
Dicho diferencial en ningin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo.

La aplicaciéon de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del Contralor Normativo y el Responsable de la
Administracion Integral de Riesgo de la Operadora del Fondo, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los
funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuacién de compra o venta,
segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela inversionista el dia de la valuacion. El
importe del diferencial quedara en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en él.
En caso de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, el Fondo, debera hacer del conocimiento de sus
accionistas y del publico inversionista, asi como de la CNBV, las causas y la justificacién de la aplicacion del diferencial
correspondiente al precio de valuacién, asi como la forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente
en que se presenten, a través del sistema electrénico de envio y difusion de informacion de las respectivas bolsas.
La informacién de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.

d.vii) Riesgo legal
Este riesgo se refiere a la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas
aplicables, por la emisiéon de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y por la aplicacion de sanciones, en
relacion con las operaciones que el Fondo lleve a cabo. En relacién con este riesgo, se tienen implementados diversos
controles y procedimientos para prevenir la citada pérdida potencial.
Este tipo de riesgo en los Fondos es bajo, porque el area legal mantiene controles constantes para cumplir de las
disposiciones legales y administrativas aplicables y evitar en términos generales, la emision de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables o la aplicacién de sanciones y esta revisando el posible riesgo legal derivado de
la pérdida que se sufre en caso de que exista incumplimiento de contraparte y no se pueda exigir, por la via juridica,
cumplir con los compromisos de pago.
e) Rendimientos

e.i) Grafica de rendimientos
La informacion de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.

e.ii) Tabla de rendimientos reales y nominales
La informacién de este punto se incluye en la “Seccién Particular’ de cada Fondo

2. Operacion de la Sociedad

2.a) Posibles adquirentes

En ningin momento podrén participar en forma alguna en el capital del Fondo, personas morales extranjeras que ejerzan
funciones de autoridad directa o indirectamente, o a través de interpésita persona.

Salvo que en la “Seccién Particular” de cada Fondo, se establezca algo distinto o complementario:
Las acciones de la serie “F” podran ser adquiridas por:

Personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar
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como fiduciaria, que actden por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas; fondos
de ahorro; sociedades de inversién, cajas de ahorro, cuyos recursos sean propiedad de personas fisicas y las
Distribuidoras por cuenta de sus clientes personas fisicas.

Las acciones de la Serie “M” podran ser adquiridas por:

Personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada para
actuar como fiduciaria, que actien por cuenta propia y de fideicomisos de inversién cuyos fideicomisarios sean personas
morales; entidades financieras del exterior; agrupaciones de personas morales extranjeras; dependencias y entidades de
la administracion publica federal y de los estados, asi como municipios; organismos descentralizados, empresas de
participacion estatal, empresas de participacidon estatal mayoritaria, fideicomisos publicos que de conformidad con las
disposiciones aplicables, sean considerados entidades paraestatales de la Administracion Publica Federal, fondos de
ahorro; fondos de pensiones y primas de antigliedad; sociedades de inversién, instituciones de seguros y de fianzas,
almacenes generales de depdsito; uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero,
inversionistas institucionales, determinados en la disposiciones legales vigentes aplicables, la Operadora y las
Distribuidoras, por cuenta de sus clientes personas morales y por cuenta propia de forma temporal y para sus fines
especificos.

Las acciones de la serie “X” podran ser adquiridas por:

Fondos de pensiones, jubilaciones (mexicanos o extranjeros debidamente inscritos en caso de ser extranjeros) y primas de
antigliedad, la Federacion, Estados, el Distrito Federal, municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no
sean preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR, y los que sean permitidos por las leyes fiscales
correspondientes, las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su momento.
Asimismo, podran adquirir acciones emitidas por esta serie, los organismos descentralizados, sujetos a control
presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de
Administracion Tributaria, instituciones nacionales de seguros, instituciones nacionales de fianzas, organizaciones
auxiliares nacionales de crédito, las instituciones de crédito, de seguros y de fianzas, sociedades controladoras de grupos
financieros, almacenes generales de depésito, administradoras de fondos para el retiro, arrendadoras financieras, uniones
de crédito, sociedades financieras populares, sociedades de inversidon de renta variable, sociedades de inversién en
instrumentos de deuda (las cuales sélo podran invertir en otras sociedades de inversion en instrumentos de deuda),
empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de cambio y sociedades financieras de objeto limitado, que sean
residentes en México o en el extranjero, las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, las empresas
de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas leyes, fondos o fideicomisos
de fomento econémico del Gobierno Federal, las cuentas o canales de inversion que se implementen con motivo de los
planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 176 de LISR; los fondos de ahorro y cajas de ahorro de
trabajadores; y las personas morales constituidas Unicamente con el objeto de administrar dichos Fondos o cajas de
ahorro de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 58 de la LISR, sociedades de inversion
en instrumentos de deuda (las cuales sélo podran invertir en otras sociedades de inversién en instrumentos de deuda), que
administren en forma exclusiva inversiones de fondos de pensiones, y primas de antigledad, o agrupen como
inversionistas de manera exclusiva a la Federacion, al Distrito Federal, a los Estados, a los Municipios, a los organismos
descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, los partidos politicos y asociaciones
politicas legalmente reconocidos. Los posibles adquirentes, deberan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que
les sean aplicables.

Las acciones de la serie “FF” podran ser adquiridas por:
Sociedades de Inversion, mecanismos de inversion colectiva nacionales o extranjeros.
2.b) Politicas para la compraventa de acciones
La Operadora y Distribuidoras al celebrar operaciones con el publico inversionista, podran pactar el uso de equipos y
sistemas automatizados o de telecomunicacién, siempre que se establezcan en los contratos respectivos las bases para

determinar las operaciones, los medios de identificacion del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, asi
como los medios por los que se haga constar la creacion, transmisidn, modificacion o extincion de derechos y obligaciones

inherentes a las operaciones en apego a las disposiciones legales vigentes.
F Fondos
do Inversion




Las 6rdenes podrén ser solicitadas, via telefonica al centro de atencidn personalizada (CAP) o por los medios electrénicos
que proporcione la Operadora y/o las Distribuidoras, las cuales se sujetaran a los horarios establecidos en la Seccion
Particular de cada Fondo y se capturardn en el sistema de recepcion y asignacion respetando el orden cronoldgico en que
hayan sido recibidas.

Los Fondos se reservan el derecho de aceptar compras por parte de los inversionistas si éstas afectan a los accionistas
del Fondo.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista hasta el 100% de su tenencia individual, con la limitante de que
el importe total no exceda del porcentaje de las acciones en circulacion del Fondo, establecido en la “Seccién Particular”.
Aquellas 6rdenes que no llegasen a ser liquidadas, asi como las nuevas solicitudes se atenderan conforme a la realizacion
de los valores que integran la cartera del Fondo, la mecanica de asignacién de éstas érdenes seria de acuerdo al principio
de “primeras entradas, primeras salidas”

Sin embargo, si en algin momento por causas externas el Fondo se viera imposibilitado a recomprar acciones, le dara la
opcidn de obtener liquidez a cada inversionista en forma proporcional, segun lo permitan las circunstancias o existira la
opcién de obtener la parte proporcional de los activos que integren la cartera o su equivalente en un sélo instrumento, lo
cual se determinara mediante Asamblea Extraordinaria.

Sujeto a lo indicado en los dos parrafos precedentes, en las fechas de liquidacién establecidas en la “Seccién Particular”
de cada Fondo, el inversionista podra hacer liquida la totalidad de su participacién.

Con motivo de cambios en su régimen de inversion o de recompra, el Fondo estara obligado a adquirir el 100% de las
acciones de los inversionistas que asi lo soliciten dentro de los veinte dias hébiles de que se hagan del conocimiento del
inversionista estos cambios. En este caso se entendera que los inversionistas aceptan las nuevas condiciones y desean
permanecer en el Fondo si no se recibe la orden expresa de venta.

2.b.i) Diay hora para la recepcion de 6rdenes
Solo las Distribuidoras podran enviar las instrucciones que totalizan las 6rdenes de compra y venta de sus clientes,
(siempre y cuando las mismas se hayan recibido dentro del horario indicado en la seccién particular de cada Fondo), con
un margen de tolerancia de 15 minutos después del horario indicado en la Seccién Particular de cada Fondo.
La informacion mas detallada de este punto se incluye en la “Seccion Particular” de cada Fondo.

2.b.ii) Ejecucion de las operaciones
La informacion de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.

2.b.iii) Liquidacién de las operaciones

Se requiere que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha en que ordene la operacion, ya sea en
efectivo o en otro tipo de valores, incluyendo fondos de inversion.

La informacién mas detallada de este punto se incluye en la “Seccién Particular’ de cada Fondo.
2.b.iv) Causas de la posible suspension de operaciones

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor se podran suspender las operaciones de compra y venta del Fondo. Asimismo, la
CNBV podra suspender las operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las disposiciones
que pudieran generar un quebranto a los accionistas.

2.c) Montos minimos

El monto minimo de inversién por subserie, serd el determinado de acuerdo con lo establecido en el contrato entre el
inversionista y la Operadora o Distribuidoras y se da a conocer a los inversionistas, en el apartado 2. g) Costos,
comisiones y remuneraciones de la “Seccidn Particular” de cada Fondo a través de los estados de cuenta o en la pagina
de Internet, en la siguiente direccién http//www.principal.com.mx, o la correspondiente a los Distribuidores distintos a la
Operadora, o en aquella que en su caso, se indique en los estados de cuenta respectivos; los cambios a dicha
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informacion, se daran a conocer por los medios y en los plazos establecidos por la Operadora o cada Distribuidor y se
actualizard la “Seccion Particular” del Fondo respectivo.

La diferencia entre las distintas subseries radica posibles adquirentes el importe invertido por el inversionista, la cuota de
administracién a que estaran sujetas, asi como otra(s) comisién(es) que en su momento se pueda(n) cobrar al
inversionista de acuerdo a lo establecido en los contratos respectivos o por la mecénica de compra-venta y los canales de
distribucién. La cuota por administracién de activos, sera menor para quienes inviertan en subseries que tengan un monto
minimo de inversiéon superior y mayor para quienes inviertan en subseries que tengan un monto minimo de inversion
inferior, o dependera de la mecanica de compra-venta y los canales de distribucién.

El inversionista que por el importe de su inversion le sea aplicable el cambio de subserie, acepta que dicho cambio se
efectie en forma automédtica a través de la venta y posterior compra de las acciones de las subseries correspondientes,
para lo cual otorga su consentimiento a la Operadora o Distribuidora respectiva, efectuandose el cambio de subserie, con
la periodicidad (que no excedera de un mes) que se dara a conocer a los inversionistas, con cuando menos 15 dias
naturales de anticipacién, a través de los medios establecidos en los contratos respectivos o mediante la pagina
electrénica en la red mundial (Internet) en la siguiente direccién: http:// www.principal.com.mx o la indicada el primer
parrafo de este apartado.

El cambio de subserie, no aplicara en caso de disminucion del importe de su inversion derivado de la valuacion de las
acciones del Fondo, siempre y cuando no haya retiro(s) de inversién en el periodo de que se trate, que cause(n) el cambio
de subserie.

Tratandose de convenios celebrados entre Operadora y Distribuidores que no tengan relaciéon o vinculo con Principal
Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversion, el monto minimo de inversion por subserie puede
cambiar, sera el determinado de acuerdo con lo establecido en el contrato entre el inversionista y las Distribuidoras y se
darad a conocer a los inversionistas, a través de los medios y en los plazos establecidos por la Operadora o cada
Distribuidor. Los inversionistas deberan consultar con la Distribuidora, en su caso, la inversion minima requerida.

Para todos los Fondos que tengan montos minimos de inversién los cuales impliquen una reclasificacion, los mismos se
especificardn en la “Seccion Particular” por lo que en dicha Seccion apareceran los montos vigentes.

2.d) Plazo minimo de permanencia
La informacion de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.
2.e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista

Ninguna persona fisica, moral o no sujeta a retencién, podra ser propietaria directa o indirectamente del porcentaje del
capital pagado del Fondo, establecido en la Seccién Particular de cada Fondo, excepto en los siguientes casos:

A) Inversionistas que al 28 de febrero de 2006, se encuentren excedidos de dicho porcentaje e inversionistas que por
una o varias compras excedan el mismo, después de tal fecha, en cuyos casos podran mantener el exceso respectivo por
un plazo de cinco afios, contados a partir del 28 de febrero de 2006 en el primer caso, y a partir de la fecha del exceso en
el segundo caso, pudiendo hacer en ambos casos compras adicionales. Si al término del citado plazo continda el exceso,
el plazo se prorrogara automaticamente por un afio mas, pero el inversionista no podra realizar compras adicionales si
estas no se ajustan al porcentaje maximo permitido. Si al término de la prérroga el inversionista contintia excedido, podra
conservar el porcentaje en exceso, pero no podra realizar compras adicionales si estas no se ajustan al porcentaje méximo
permitido.

B) Socios fundadores, la Operadora y las Distribuidoras, quienes podran mantener el exceso respectivo por tiempo
indefinido.
C) En caso de relanzamiento o realineacion del Fondo, por cambio de tipo, de clasificacion, de régimen de inversién o

recompra, o cualquier otro supuesto, todos los inversionistas podran mantener el exceso respectivo por un plazo de cinco
anos, contados a partir de la fecha del relanzamiento o realineacién, pudiendo hacer compras adicionales. Si al término del
citado plazo continda el exceso, el plazo se prorrogara automaticamente por un afio mas, pero el inversionista no podra
realizar compras adicionales. Si al término de la prérroga el inversionista continlia excedido deberé vender el porcentaje en
exceso Yy no podrd realizar compras adicionales si estas no se ajustan al porcentaje maximo permitido.

D) Si el exceso deriva de baja en el porcentaje de activos del Fondo, sin que el inversionista haya adquirido més
acciones del Fondo, podra mantener el exceso respectivo por tiempo indefinido, pero si ademas de dicho exceso el
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inversionista adquiere mas acciones podra mantener el exceso respectivo y aplicaria lo indicado en el inciso a)
precedente.

El Consejo de Administracién se mantendra informado respecto de los excesos existentes y, en su caso, adoptard medidas
pertinentes para modificar las politicas antes indicadas.

2.f) Prestadores de servicios
El consejo de administracién tiene la obligacién de evaluar por lo menos una vez al afio el desempefio de sus prestadores
de servicios, y se podra notificar a los accionistas el resultado de la referida evaluacion, asi como cualquier cambio en

dichos prestadores de servicios, a través del estado de cuenta o de su pagina electrénica en la red mundial (Internet).

Los inversionistas en caso de requerir informacién del Fondo, podran ponerse en contacto con la persona indicada en la
pagina electrénica en la red mundial (Internet) de la Operadora o distribuidora respectiva.

i) Sociedad operadora
La Operadora de la Sociedad es Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién.

El domicilio y la pagina electrénica en la red mundial (Internet) son los que aparecen en la Portada de la presente Seccion
General y teléfonos son los indicados en la citada pagina electrénica.

El consejo de administracion de la Operadora, esta integrado por 5 miembros propietarios y 5 suplentes, de los cuales 3
son consejeros relacionados con la misma y 2 son consejeros independientes, y son:

CONSEJEROS PROPIETARIOS CONSEJEROS SUPLENTES
RELACIONADOS RELACIONADOS
Pedro Esteban Borda Teruggi Luis Eduardo Valdés lllanes
Alejandro Elias Echegorri Rodriguez Norman Raul Sorensen Valdés
Roberto Andrés Walker Hitschfeld Roberto Alberto Manuel Cano Diaz
INDEPENDIENTES INDEPENDIENTES
Reynelle Cornish Gonzalez Erick Salvador Pulliam Aburto
José Roble Flores Fernandez Luis Fernando Mesta Soulé

i) Sociedad distribuidora

La Sociedad distribuidora es Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, la cual es
distribuidora integral.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 56 de la Ley de sociedades de inversidn, el Fondo podrd contratar con otras
personas, adicionales a la Operadora, la distribucién de sus acciones (“la(s) Distribuidora(s)”), y la propia Operadora, en
términos del segundo parrafo del propio articulo 56 mencionado y previa anuencia del Fondo, podrd contratar como
distribuidor(es) de las acciones de éste Ultimo, a otro(s) intermediario(s) o sociedad(es) debidamente autorizadas en
términos de las disposiciones legales aplicables.

iii) Sociedad valuadora
Los servicios de valuacién de acciones, son proporcionados por Covaf, S.A. de C.V.

Tratdndose de Fondos de renta variable y en instrumentos de deuda que operen a 24, 48 o 72 horas, liquidaran al
precio determinado el dia de la operacion y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el dia habil siguiente.

En el caso de Fondos en instrumentos de deuda que operen valor mismo dia, liquidaran al precio determinado el dia habil
previo al de la operacion y cuyo registro aparezca en la bolsa de valores el mismo dia de la operacién.

La valuacion se realiza todos los dias habiles y el precio se registra en la BMV a méas tardar a las 13:00 horas del dia habil
siguiente, para su publicacion, o en su defecto saldra publicado en por lo menos un periédico de circulacién nacional.
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El Fondo no sera valuado los dias que se determinen como inhabiles en el calendario emitido por la CNBV.
iv) Otros prestadores

La proveeduria de precios es proporcionada por Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.

El deposito de activos objeto de inversidn y de las acciones del Fondo es proporcionado por S.D. Indeval, S.A. de C.V.,
Institucion para el Deposito de Valores.

La custodia de activos objeto de inversion y de las acciones del Fondo es proporcionada por Banco Nacional de México,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banamex.

La calificacion es proporcionada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (en el caso de Fondos en Instrumentos de Deuda).
Los servicios de contabilidad y servicios administrativos son proporcionados por la Operadora.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

Comisiones que cobraran la Operadora y/o Distribuidora al Inversionista

Acorde con lo establecido en las disposiciones de caracter general vigentes emitidas por la CNBV, la Operadora o, en su
caso, Distribuidoras, podran cobrar comisiones, las cuales seran a cargo del titular de las acciones del Fondo, y deberan
estar debidamente establecidas en los contratos respectivos.

Por concepto de operaciones de compra venta de acciones del Fondo, en la “Secciéon Particular” se establecera la
comision correspondiente que en su caso se cobre, la cual, serd por operacion calculada mediante porcentaje sobre el
monto de compra o venta respectivamente, de acuerdo con las disposiciones expedidas por la CNBV.

Comisiones que pagaran los Fondos a los Prestadores de Servicios

En los contratos de prestacién de servicios que celebre el Fondo, con las empresas prestadoras de servicios a que se
hacen referencia en el punto 2. del presente prospecto, Unicamente podran pactar las comisiones o remuneraciones
derivadas de los conceptos siguientes:

a) Administracion de Activos, Distribucién de Acciones, Contabilidad y Servicios Administrativos- Pago mensual-
Cuota variable calculada mediante porcentaje sobre activos netos diarios del Fondo, todos los dias naturales.

b) Valuacién de acciones- Pago mensual- Cuota fija y cuota variable calculada mediante porcentaje sobre activos
netos diarios del Fondo, todos los dias naturales.

C) Calificacion del Fondo- Pago anual- Cuota fija, misma que no aplica a sociedades de inversion de renta variable.
d) Proveeduria de precios de activos objeto de inversion- Pago mensual- Cuota fija.
e) Prestacion del servicio de depoésito y custodia de activos objeto de inversion- Pago mensual- Cuota variable

calculada mediante porcentaje sobre activos netos diarios del Fondo, todos los dias naturales y tarifa por nimero de
operaciones que se realicen.

Otros cobros a cargo del Fondo:
Por operaciones de compraventa ordenadas por el Fondo a quien opere la orden se pagara por operacion, una cuota
variable calculada mediante porcentaje sobre el monto de cada operacion.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo el Fondo, la operadora o, las distribuidoras
deberan ser previamente aprobados por sus respectivos Consejos de Administracion (tratdndose del Fondo contando con
el voto favorable de la mayoria de sus consejeros independientes) e informados a los inversionistas con cuando menos 3
dias naturales de anticipacion a su entrada en vigor, a través del medio establecido al efecto en los contratos celebrados
con los propios inversionistas.

El Fondo debera dar a conocer mensualmente a su clientela, a través del mecanismo que establezcan en el contrato, el
porcentaje y concepto de las comisiones que sean cobradas a dichas personas, asi como la razén financiera que resulte
de dividir la sumatoria de todos los costos, comisiones 0 remuneraciones devengadas 0 pagadas durante el mes de que se
trate por los servicios a que se hace referencia en el inciso f) del apartado 2. del presente prospecto, entre los activos
netos promedio del Fondo durante dicho mes.
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La informacién mas detallada de este punto se incluye en la “Seccién Particular” de cada Fondo.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administraciéon de la Sociedad

Numero de miembros que lo integran: 5 propietarios y 5 suplentes, de los cuales 2 propietarios y 2 suplentes son
consejeros independientes y 3 propietarios y 3 suplentes son consejeros relacionados con el grupo de empresas al que
pertenece la Sociedad Operadora.

Consejeros Propietarios Cargo Sectores donde estén o hayan colaborado
Relacionados como ejecutivos o consejeros

Sr. Luis Eduardo Valdés lllanes Presidente Financiero

Sr. Roberto Andrés Walker Vocal Financiero-Asset Management-Fondos de
Hitschfeld Inversion

Sr. Pedro Esteban Borda Teruggi Vocal Financiero-Operaciones

Consejeros Propietarios
Independientes

Sr. Reynelle Cornish Gonzélez Vocal Legal
Sr. José Roble Flores Fernandez Vocal Legal
Consejeros Suplentes
Relacionados

Sr. Alejandro Elias Echegorri Vocal Financiero-Asset Management-Fondos de
Rodriguez Inversion

Sr Roberto Alberto Manuel Cano Vocal Financiero-Fondos de Inversion

Diaz
Sr. Norman Raul Sorensen Vocal Financiero-Asset Management-Fondos de
Valdés Inversiéon-Seguros

Consejeros Suplentes
Independientes

Sr. Erick Salvador Pulliam Vocal Legal-Seguros
Aburto
Sr. Luis Fernando Mesta Soulé Vocal Legal

En los Fondos Principal Deuda 1, S.A. de C.V., Sociedad de Inversidn en Instrumentos de Deuda, Principal Horizonte C,
S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda, Principal SAM |, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversion de
Renta Variable, Principal SAM Il, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable y Principal SAM Ill, S.A. DE C.V,,
Sociedad de Inversién de Renta Variable sélo hay un consejero independiente distinto al de los deméas Fondos, como a
continuacion se indica:
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Consejeros Propietarios Cargo Sectores donde estén o hayan colaborado

Relacionados como ejecutivos o consejeros

Sr. Luis Eduardo Valdés lllanes Presidente Financiero

Sr. Roberto Andrés Walker Vocal Financiero-Asset Management-Fondos de
Hitschfeld Inversion

Sr. Pedro Esteban Borda Teruggi Vocal Financiero-Operaciones

Consejeros Propietarios
Independientes

Sr. Reynelle Cornish Gonzélez Vocal Legal

Sr. José Roble Flores Fernandez Vocal Legal
Consejeros Suplentes

Relacionados

Sr. Alejandro Elias Echegorri Vocal Financiero-Asset Management-Fondos de
Rodriguez Inversion
Sr. Roberto Alberto Manuel Cano Vocal Financiero-Fondos de Inversién
Diaz
Sr. Norman Raul Sorensen Vocal Financiero-Asset Management-Fondos de
Valdés Inversiéon-Seguros

Consejeros Suplentes
Independientes

Sr. Erick Salvador Pulliam Vocal Legal-Seguros
Aburto

Sr. Sergio Elias Gutiérrez Vocal Legal
Salazar

Todos los Consejeros se designaron el 29 de marzo de 2007.

Los sefores Luis Eduardo Valdés lllanes, Roberto Andrés Walker Hitschfeld, Norman Raul Sorensen Valdés, son
funcionarios de Principal Internacional Inc, el Sr. Pedro Esteban Borda Teruggi, es funcionario de Principal México
Servicios que son empresas relacionadas con la Operadora y el Sr. Alejandro Elias Echegorri Rodriguez, es funcionario de
la Operadora.

Director General
El Sr. Roberto Alberto Manuel Cano Diaz es el Director General de los Fondos desde febrero del 2005 y es funcionario de
la Operadora.

La Operadora tiene establecidas politicas para prevenir y evitar conflictos de interés a las cuales deberan de sujetarse los
consejeros, prestadores de servicios y personas que participen en la determinacion y ejecucion de operaciones; en dichas
politicas se establece que en el desempefio de sus funciones todos los funcionarios deberan conducirse dentro de la
legalidad y con los mas altos principios de ética en los negocios evitando acciones que desencadenen en conflicto de
interés o que representen un conflicto para los fines de la empresa.

Por tal motivo se establece que cualquier conflicto de interés propio o cualquier conducta no ética observada en otro,
requiere ser declarado al Contralor Normativo.

Asimismo se debera notificar al Contralor Normativo cualquier actividad o situacién, que pueda comprometer la ética de la
empresa como las abajo descritas.

1) Que familiares trabajen en la competencia, o en negocios similares, en virtud de que puede estar beneficiandose de la
informacién que pueda obtener.

2) Que algunas personas estén llevando a cabo cualquier arreglo fuera de la ley.
3) Que existan personas que asuman alguna conducta que vaya en contra del beneficio de la empresa.
4) Que haya alguien que participe en las actividades que sean incompatibles con sus funciones.

5) Que se esté publicando o distribuyendo, ya sea interna o externamente, de manera oral o escrita, algo que sea falso,

despectivo o maliciosamente critico para difamar o dafiar a un tercero o promover inadecuadamente
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Participacion en actividades externas, partes relacionadas y nexos patrimoniales.

Declarar a la Contraloria Normativa los negocios personales en los que se participa en forma independiente y al margen de
su empleo en la Operadora, y precisar, en su caso, los nexos familiares que se tienen con otros miembros del personal, a
fin de garantizar la debida apertura y transparencia en el desarrollo de las relaciones econémicas con ellos, asimismo,
deberan evitar nexos familiares con los proveedores o con la seleccion del Personal.

Dentro de las politicas relativas a Informacién privilegiada y uso de Informacién confidencial en las operaciones, se
encuentran las siguientes:

- Queda prohibido revelar informacién confidencial a entes externos de la sociedad o mal utilizar informacion
confidencial, aun cuando no se tenga un beneficio de esta accion o no dafie a la empresa.

- La informacién confidencial sera dada a conocer Unicamente a:

e Empleados de la Operadora que requieran acceso a ésta para realizar su trabajo;

e Autoridades reguladoras, asesores legales externos, consultores y auditores;

e Participantes de una posible transaccién, siempre y cuando se indique que dicha informacion esta relacionada
directamente con la transaccién y que se divulga por razones de necesidad conocidas. Sin embargo, es
esencial que la persona a la cual le sea dada a conocer la informacion, acepte mantener la confidencialidad de
ésta.

- Toda la informacién confidencial disponible, no debera ser utilizada para ningun otro propésito.

- La violacion de la confidencialidad de cualquier operacion o servicio proporcionado por una institucion financiera,
constituye un ilicito en contra del Sistema Financiero Mexicano, tal y como se estipula en el Articulo 55 de la Ley de
Sociedades de Inversion.

- Los empleados que posean Informacién Confidencial tienen prohibido operar titulos de las empresas a las que la
informacion confidencial se refiere, tanto dentro como fuera de los Mercados de Valores, personalmente o por conducto de
otra persona (incluyendo, pero no limitado a sus cényuges y/o parientes), de conformidad con lo establecido en el Articulo
364 de la Ley del Mercado de Valores. Las transacciones relacionadas a empresas privadas también se encuentran
sujetas a este principio.

- Los articulos 363, 364, 365, 366 y 367 de la Ley del Mercado de Valores establecen que los accionistas, miembros
del consejo directivo y gerentes son los responsables de prevenir la divulgacion de Informacién Confidencial, asi como de
la obtencién de ventajas personales producto del manejo de la informacién proveniente de sus funciones.

Los accionistas (que mantengan 10% o mas del capital social del Fondo), miembros del consejo de administracion y
directivos del Fondo deberan informar de las adquisiciones o enajenaciones que efectlen con acciones del capital social
del Fondo. Dicha informacién deberd quedar a disposicién de la CNBV.

Respecto de dichas operaciones, se debera informar a la contraloria normativa, dentro de los 15 dias habiles siguientes al
fin del trimestre, en el entendido de que las operaciones realizadas deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y
revelaciéon de operaciones efectuadas establecidas en el presente prospecto.

b) Estructura del capital y accionistas
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion Particular” de cada Fondo.
c) Ejercicio de derechos corporativos

Los criterios del Consejo de Administracién en el ejercicio de derechos corporativos y asistencia a asambleas de
accionistas, incluyen la obligacion de maximizar en todo momento el valor de los activos del Fondo y representar de la
mejor manera posible a sus accionistas. Respecto a la participacion en asambleas de accionistas, no sera obligacién del
Fondo asistir a las mismas. En este sentido el Fondo, al mantener una participacion significativa en una emisién, su
participacion sera pasiva en las decisiones y soélo participara activamente en situaciones que pudiesen afectar de manera
importante los intereses de los accionistas, si esto puede representar una pérdida importante.
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4. REGIMEN FISCAL

Los Fondos no son contribuyente del impuesto sobre la renta, sino sus accionistas y éstos uUltimos deben aplicar a sus
rendimientos el régimen que corresponda a sus componentes de interés, dividendos y ganancia por enajenacion de
acciones, segun el tipo de sociedad en que tengan invertidos sus recursos.

El accionista del Fondo aplicara el régimen fiscal que le corresponda a los rendimientos que obtenga por sus componentes de interés
(incluyendo operaciones financieras derivadas y préstamo de valores), dividendos y ganancia por la enajenacion de acciones.

Personas Fisicas:
Los accionistas acumulardn los intereses reales gravados devengados a su favor por el Fondo correspondiente,
provenientes de los titulos de deuda de sus carteras en proporcion de sus inversiones en la misma.

La Operadora y Distribuidoras enteraran mensualmente el impuesto sobre la renta retenido al accionista y anualmente,
dentro de la fecha indicada en las disposiciones aplicables, proporcionardn a cada accionista una constancia que sefale (i)
el monto de los intereses nominales y reales devengados por cada accionista durante el ejercicio y ii) el monto de las
retenciones acreditables y la pérdida deducible, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta
(“LISR”).

El accionista acumulara a sus demas ingresos, los intereses devengados que seran (i) la suma de las ganancias
percibidas por la enajenacién de las acciones emitidas por el Fondo correspondiente y (ii) el incremento de la valuacion de
sus inversiones en el Fondo correspondiente al ultimo dia habil del ejercicio de que se trate, en términos reales. El
accionista podra acreditar el impuesto sobre la renta retenido contra sus pagos provisionales o definitivos, siempre que
acumule los intereses gravados devengados por las inversiones en el Fondo, conforme se establece en la LISR.

Personas Morales:
El accionista acumulard a sus demas ingresos, los intereses nominales conforme a lo dispuesto por la LISR.

El accionista podra acreditar el impuesto sobre la renta retenido contra sus pagos provisionales o definitivos, ajustandose a
lo dispuesto en la LISR.

Personas No Sujetas a Retencion:

Los adquirentes que sean personas no sujetas a retencion de conformidad con la LISR, tienen un tratamiento fiscal
particular de conformidad con dicha Ley por lo que, ni el Fondo, ni las entidades del sistema financiero mexicano con el
que opera este ultimo, efectian retencién alguna del impuesto sobre la renta, en el pago por intereses que deriven de la
inversion de sus recursos.

Los Fondos pagaran impuestos en todas aquellas inversiones que marque la LISR vigente al momento en que se hagan
dichas inversiones.

Los gastos derivados de la contratacion y prestacion de servicios que realicen los Fondos (administracion de activos,
distribucidn, valuacion, proveeduria de precios, depdsito y custodia, contabilidad, administrativos), asi como las comisiones
0 remuneraciones que se devenguen o se paguen causaran el Impuesto al Valor Agregado (IVA) a la tasa vigente.

Tanto los Fondos como los adquirentes de sus acciones, se sujetaran a la legislacion fiscal aplicable y las disposiciones
reglamentarias que de ella deriven y que se encuentren vigentes en su momento, tanto actuales como futuras.

El régimen fiscal de cada serie dependera de los posibles adquirentes que puedan comprar las acciones de cada una de
ellas, de acuerdo con la division anterior en: Personas Fisicas, Personas Morales y Personas no Sujetas a Retencion.

Inversionistas Extranjeros:

Las personas extranjeras que adquieran acciones de los Fondos, se encontraran sujetas al régimen fiscal que les sea
aplicable en términos de la legislacion vigente, incluido el titulo Quinto de la LISR vy las disposiciones particulares de los
tratados internacionales de los que México sea parte.

Los Fondos cuando efectien pagos a dichos inversionistas extranjeros por la enajenacion de sus acciones, realizan la
retencion y entero del impuesto sobre la renta que les corresponda a los mismos, conforme a lo dispuesto por la citada Ley
vigente en la fecha respectiva y los tratados internacionales mencionados.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
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MODIFICACIONES

Fecha y numero del oficio de autorizacion del prospecto de informacién al publico:

El Fondo, previo acuerdo favorable de su consejo de administracién, podra solicitar a la CNBV, autorizacion para efectuar
modificaciones al presente prospecto.

Tratdndose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversién o de adquisicién de acciones propias, el Fondo
enviara a sus accionistas dentro de los primeros 5 dias habiles contados a partir de que se haya notificado la autorizacién
correspondiente, por medio de la Sociedad Operadora o las Distribuidoras, el aviso sobre las modificaciones al prospecto,
sefalando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta; pudiendo ser esto efectuado a través de los
estados de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que al momento de la celebracién del contrato respectivo, se hayan
estipulado los medios a través de los cuales se podrd llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad de este prospecto y
sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

Los inversionistas del Fondo que, en razén de las modificaciones al presente prospecto relacionadas con el régimen de
inversion o de adquisicion de acciones propias, no deseen permanecer en el mismo, tendran el derecho de que el propio
Fondo les adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacién de diferencial alguno, para lo cual
contaran con un plazo minimo de 20 dias habiles contado a partir de la fecha en que se hayan notificado las
modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones autorizadas a este prospecto surtiran efectos.

La CNBYV podra autorizar nuevas modificaciones al presente prospecto, en lo relativo a su régimen de inversiéon o de
adquisicién de acciones propias, siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo el plazo de un afio a partir de su
establecimiento o de la modificacion inmediata anterior a dichos regimenes. Lo anterior, no resultara aplicable si tales
modificaciones derivan de reformas o adiciones a la Ley de Sociedades de Inversién o a las disposiciones de caracter
general que de ella emanen, asi como de lo previsto en los articulos 3, segundo y tercer parrafos y 7, segundo parrafo de
las Disposiciones de carécter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les prestan servicios.

Tratdndose de modificaciones distintas al régimen de inversion o de adquisicién de acciones propias, el Fondo, previo
acuerdo favorable de su consejo de administracién, solicitara a la CNBV, autorizacién para efectuar modificaciones al
presente prospecto, si es que las mismas requieren dicha autorizaciéon y avisara a sus accionistas de dichos cambios al
prospecto, por medio de la Sociedad Operadora o las Distribuidoras, a través del medio establecido en los contratos
celebrados con los accionistas, pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta y/o en la siguiente pagina
electrénica en la red mundial (internet): www.principal.com.mx

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacién publica del Fondo, que consiste en el precio de valuacion y el precio que resulte de aplicar el diferencial
(cuando se aplique), la cartera semanal, la cartera mensual y el informe trimestral, puede consultarse en la siguiente
pagina electrénica en la red mundial (internet): www.principal.com.mx

La informacién que el Fondo esta obligado a entregar a la Comisidn, es la indicada en la legislacién aplicable, incluyendo
la siguiente de la cual, so6lo podra ser consultada, en medios publicos aquella que por disposicion legal debe publicarse en
dichos medios:

Reportes a entregar a la CNBV.

Diariamente, el dia habil siguiente al de su fecha o la totalidad de los reportes diarios, el primer
dia habil de la semana siguiente a la que correspondan:

e “Determinacién del precio actualizado de valuacion de las acciones representativas del
capital social de las sociedades de inversion”.

e "Régimen de inversion”.

o “Informacién derivada de los estados financieros”.

e  ‘“Informacion derivada de los estados financieros (cartera de inversion)”.
. “Operaciones de compra-venta de activos objeto de inversion”.

. “Desglose de valores adquiridos en reporto”.

F Fondos
o Inversiin




. “Préstamo de valores”.
e  “Provisidn de intereses devengados sobre valores”.
. “Operaciones con instrumentos financieros derivados”.

e  “Control de garantias”.

Mensualmente, dentro de los 5 dias habiles del mes siguiente al que correspondan:

e “Catalogo minimo (balanza de comprobacién)”.

e “Precios y operaciones de compra-venta de acciones de sociedades de inversion”.

e ‘“Inversion extranjera”.

e  “Estructura accionaria y corporativa”.

¢ “Informacion de sociedades de inversion para el publico inversionista”.

¢ ‘“Informacién de sociedades de inversion para el publico inversionista por clase y serie”.
e “Comisiones y remuneraciones por la prestacion de servicios”.

¢ “Informacién derivada de los estados financieros” al cierre de mes.

e ‘“Informacién derivada de los estados financieros (cartera de inversion)” al cierre de
mes.

e Constancia que confirme los precios de valuacion de las acciones representativas del
capital social del Fondo, asi como las operaciones efectuadas con éstas, en el periodo
que corresponda, en el formato que se contiene en el reporte de “Precios y
operaciones de compra-venta de acciones de sociedades de inversién”.

Anualmente, dentro de los 90 dias naturales siguientes a la conclusién del ejercicio que
corresponda:

e “Informacién derivada de los estados financieros” e “Informacién derivada de los
estados financieros (cartera de inversién)”, que contengan las cifras dictaminadas al
cierre del mes de diciembre.

La informaciéon relevante relativa al Fondo, se dara a conocer a los accionistas en la citada pagina electrénica en la red mundial
(internet), o a través de los medios estipulados en el contrato celebrado con los accionistas.

7. INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros del Fondo pueden consultarse en la siguiente pégina electronica en la red mundial (internet):
www.principal.com.mx

8. INFORMACION ADICIONAL

En relacion con cualquier otra informacién relevante y de importancia para el inversionista, se informa que no existen procesos legales
que pudiesen afectar negativamente el desempeno del Fondo.

9. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y director general, manifestamos bajo protesta
de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones hemos preparado y revisado el presente prospecto, el
cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente la situacién de la Sociedad, estando de acuerdo con su
contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Sr. Alejandro Elias Echegorri Rodriguez

Sr. Roberto Alberto Manuel Cano Diaz Sr. Roberto Alberto Manuel Cano Diaz
Delegados miembros del consejo Director General
de administracién
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10. ANEXO.- Cartera de Inversion.

La cartera de inversibn puede consultarse en la siguiente pagina electronica en la red mundial (Internet):
www.principal.com.mx y en la “Seccion Particular’ de cada Fondo.
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