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Duración Modificada

Duración Modificada  

Fecha del Reporte: 
01/30/2012 

Cifras al:  
12/30/2011 

 

AAA/4(mex) F 

La calificación AAA/4(mex) F otorgada al fondo significa: El nivel de 
seguridad del fondo que se desprende de la evaluación de factores que 
incluyen primordialmente: calidad y diversificación de los activos del 
portafolio, fuerzas y debilidades de la administración y capacidad 
operativa es Sobresaliente. La sensibilidad a condiciones cambiantes en 

los factores del mercado es Moderada. 
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Fundamentos de Calidad de Activos 
El portafolio de PRINMAS se compone al cierre de diciembre de 2011 en 93.56% por 
valores gubernamentales, 2.77% por emisiones de entidades del Gobierno, y 2.74% por 
instrumentos corporativos de la más alta calidad crediticia (AAA). El 0.93% restante se 
integra con certificados bursátiles con calificación AA(mex). En opinión de Fitch 
Ratings, esta distribución de cartera es acorde a la calificación de administración y 
calidad de activos sobresaliente 'AAA(mex)' que posee el fondo. 

 

Fundamentos de Riesgo de Mercado 
Al 30 de diciembre de 2011, PRINMAS muestra los siguientes indicadores de riesgo de 
mercado: duración modificada de 1.55, DMA de 1.71, DRTE de 106 días, y una liquidez 
menor a 3 meses del 23.41% de su portafolio. Estos indicadores, en opinión de Fitch 
Ratings, son acordes a la calificación de riesgo de mercado moderado '4(mex)' que 
posee la sociedad. 

 

Datos Generales 

Operadora Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V. 

Dirigido a Multiserie 

Liquidez Mensual 

Clasificación Mediano Plazo 

Permanencia 1 año 

  

  
 

Perfil de la Administradora 
Principal Fondos de Inversión, S.A. de C.V. actualmente administra 
10 Sociedades de Inversión de las cuales 4 son de deuda. Entre las 
Sociedades de Inversión de deuda se encuentran: PRINFGU, 
PRINFMP, PRINMAS y LIQUIDO. 

 

Al 30 de diciembre de 2011, la Administradora tenía activos totales 
por $7,496 millones de pesos y 26,147 inversionistas. 

 

 

 

 

Objetivos/Parámetros/Estrategia de Inversión 
El Fondo busca brindar a los inversionistas una alternativa de inversión de mediano 
plazo, que les permita optimizar sus recursos disponibles, incluso como inversión 
temporal para conformar combinaciones con otros fondos de menor o mayor plazo o 
en otra clase de activos; el Fondo buscará en todo momento alcanzar una 
rentabilidad acorde a las tasas de interés que prevalecen en el mediano plazo. 

 

 

Dec-11

Composición de la Cartera por Sector

 

Principal Deuda 1, S.A. de C.V. (PRINMAS) 

 

Sociedades con Calificación de Riesgo de Mercado igual a 

la de este Fondo. Fuente: BMV 

La calificación de Calidad de Activos se refiere a la calificación de los valores y 

en el caso de operaciones de reporto considera también el riesgo contraparte. 
Fuente: AMIB 

 

 

 

La metodología aplicable está disponible en www.fitchmexico.com: 
'Criterios de Calificación Fondos de Deuda en Latinoamérica’, Julio 26, 

2011'. ‘National Ratings Criteria’, Enero 19, 2011.’ 
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR 
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / 
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMÁS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACIÓN Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES 
CALIFICACIONES ESTÁN DISPONIBLES EN NUESTRO  SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, 
CRITERIOS Y METODOLOGÍAS ESTÁN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CÓDIGO DE CONDUCTA DE FITCH, 
Y LAS POLITICAS SOBRE  CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON 
SUS AFILIADAS,  CUMPLIMIENTO, Y DEMÁS POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTÁN TAMBIÉN DISPONIBLES EN LA SECCIÓN DE 
CÓDIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. 

Derechos de autor © 2012 por Fitch, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. One State Street Plaza, NY, NY 10004 
Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproducción o distribución total o parcial está 
prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos reservados. En la asignación y el mantenimiento de sus calificaciones, 
Fitch se basa en información factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera 
creíbles. Fitch lleva a cabo una investigación razonable de la información factual sobre la que se basa de acuerdo con sus 
metodologías de calificación, y obtiene verificación razonable de dicha información de fuentes independientes, en la 
medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisión dada o en una determinada jurisdicción. La 
forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance de la verificación por parte de terceros que se 
obtenga variará dependiendo de la naturaleza de la emisión calificada y el emisor, los requisitos y prácticas en la 
jurisdicción en que se ofrece y coloca la emisión y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la 
información pública relevante, el acceso a representantes de la administración  del emisor y sus asesores, la disponibilidad  
de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, 
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictámenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la 
disponibilidad de fuentes de verificación independiente y competentes de terceros con respecto a la emisión en particular 
o en la jurisdicción del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de Fitch deben entender 
que ni una investigación mayor de hechos ni la verificación por terceros puede asegurar que toda la información en la que 
Fitch se basa en relación con una calificación será exacta y completa. En última instancia, el emisor y sus asesores son 
responsables de la exactitud de la información que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros 
informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores 
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Además, 
las calificaciones son intrínsecamente una visión hacia el futuro e incorporan las hipótesis y predicciones sobre 
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la 
comprobación de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no 
se previeron en el momento en que se emitió o afirmo una calificación.   

La información contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representación o garantía de ningún tipo. 
Una calificación de Fitch es una opinión en cuanto a la calidad crediticia de una emisión. Esta opinión se basa en criterios 
establecidos y metodologías que Fitch evalúa y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un 
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningún individuo, o grupo de individuos, es únicamente responsable por la 
calificación. La calificación no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de 
crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados específicamente. Fitch no está comprometido en la oferta o venta 
de ningún título. Todos los informes de Fitch son de autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de 
Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los 
individuos son nombrados solo con el propósito de ser contactos. Un informe con una calificación de Fitch no es un 
prospecto de emisión ni un substituto de la información elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y 
sus agentes en relación con la venta de los títulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en 
cualquier momento por cualquier razón a sola discreción de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversión de 
cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendación para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las 
calificaciones no hacen ningún comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo 
para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relación a los títulos. Fitch recibe 
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de títulos, por las 
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varían desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por 
emisión. En algunos casos, Fitch calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones 
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos 
honorarios varíen entre USD10.000 y USD1.500.000 (u otras monedas aplicables). La asignación, publicación o 
diseminación de una calificación de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en 
conexión con cualquier declaración de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial 
Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretaña, o las leyes de títulos y valores de cualquier jurisdicción en particular. 
Debido a la relativa eficiencia de la publicación y distribución electrónica, los informes de Fitch pueden estar disponibles 
hasta tres días antes para los suscriptores electrónicos que para otros suscriptores de imprenta. 


