Principal Pensiones, S.A. de C.V.
Balance General al 31 de diciembre de 2008
(Cifras en Pesos!

100 Activo 200 Pasivo

110 Inversiones 3669,968,826 210  Reservas Técnicas
—— S De Riesgos en Curso
212 Vida
213 Accidentes y Enfermedades
11 Valores y Operaciones con Productos Derivados 3,669,968,826 214 Darios
112 Valores 215 Fianzas en Vigor 0
113 Gubernamentales 2,357,462,903 216 De Obligaciones Contractuales 16,208,765
114 Empresas Privadas 499,563,230 217 Por Siniestros y Vencimientos 15,867,818
115 Tasa Conocida 491,308,029 218 Por Siniestros Ocurridos y No Reportados 0
116 Renta Variable 8,255,201 219 Por Dividendos sobre Pélizas 0
117 Extranjeros 40,528,929 220 Fondos de Seguros en Administracion 0
118 Valores Otorgados en Préstamo 0 221 Por Primas en Depésito 335,047
119 Valuacion Neta 708,619,985 202 De Prevision 157,468,150
120 Deudores por Intereses 63,793,779 223 Prevision 0
121 () Estimacion para Castigos 0 224 Riesgos Catastréficos 0
225 Contingencia 66,520,713
122 Operaciones con Productos Derivados 0 226 Especiales 90,947,437
123 Préstamos 0 227  Reservas para Obligaciones Laborales 0
124 Sobre Pélizas -
126 Con Garantia 0 228 Acreedores 8,953,194
126 Quirografarios 0 229 Agentes y Ajustadores [ —
127 Contratos de Reaseguro Financiero 0 230 Fondos en Administracién de Pérdidas 0
128 Descuentos y Redescuentos 0 231 Acreedores por Responsabilidades de Fianzas 0
129 Cartera Vencida 0 232 Diversos 8,953,194
130 Deudores por Intereses 0
181 () Estimacion para Castigos 0 233 Reaseguradores y Reafianzadores 0
234 Instituciones de Seguros y Fianzas [ —
235 Depésitos Retenidos 0
132 Inmobiliarias 0 236 Otras Participaciones 0
133 Inmuebles 0 237 ios de Reaseguro y 0
134 Valuacion Neta 0
185 () Depreciacién 0 238 Operaciones con Productos Derivados 0
239 Financiamientos Obtenidos 0
136 Inversiones para Obligaciones Laborales 0 240 Emision de Deuda o
—] Por Obli i No i 0
de Convertirse en Acciones
137 Disponibilidad 4,882,316 242 Otros Titulos de Crédito 0
138 Gajay Bancos . 243 Contratos de Reaseguro Financiero 0
139 Deudores 2,671,433 244 Otros Pasivos 3,177,152
140 Por Primas 58468 245 Provisiones para la Participacién de Utilidades al Personal [ —
141 Agentes y Ajustadores 0 246 Provisiones para el Pago de Impuestos 3,115,048
142 Documentos por Cobrar 0 247 Otras Obligaciones 21,741
143 Préstamos al Personal 0 248 Crédiitos Diferidos 40,363
144 Otros 2,612,965
145 () Estimacion para Castigos 0 Suma del Pasivo 3,511,837,929
300 Capital
146 Reaseguradores y Reafianzadores 0 310 Capital o Fondo Social Pagado 408,403,215
147 Instituciones de Seguros y Fianzas [ —V Capital o Fondo Social 408403215
148 Depositos Retenidos 0 312 () Capital o Fondo No Suscrito 0
149 ipacion de por Siniestros 0 313 () Capital o Fondo No Exhibido 0
150 Participacion de Reaseguradores por Riesgos en Curso 0 314 () Acciones Propias Recompradas 0
151 Otras Participaciones 0
152 fiarios de Reaseguroy 0 315 Obligaci i de C i6n Obligatoria a Capital 0
153 Participacién de Reafianzadoras en la Rva. de Fianzas en Vigor 0
154 () Estimacién para Castigos 0 316 Reservas 3,849,441
317 Legal 3201948~
155 Otros Activos 4,940,550 318 Para Adquisicién de Acciones Propias 0
156 Mobiliario y Equipo 38110 319 Otras 647,493
157 Activos Adjudicados 0 320 Superavit por Valuacion (1,797,742)
158 Diversos 1,037,709 321 Subsidiarias 0
159 Gastos Amortizables 9,125,770 323 Resultados de Ejercicios Anteriores (261,182,275)
160 () Amortizacién (5,621,039) 324 Resultado del Ejercicio 21,352,657
161 Productos Derivados 0 325 Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién del Capital Contable 0
Suma del Capital 170,625,196
Suma del Activo 3,682,463,125 Suma del Pasivo y Capital 3,682,463,125
810 Valores en Depésito 0
820 Fondos en Administracién 0
830 Responsabilidades por Fianzas en Vigor 0
840 Garantias de Recuperacion por Fianzas Expedidas 0
850 Recibidas i de C 0
860 Reclamaciones Contingentes 0
870 Reclamaciones Pagadas y Canceladas 0
880 Recuperacion de Reclamaciones Pagadas 0
890 Pérdida Fiscal por Amortizar 168,829,774
900 Reserva por Constituir p/Obligaciones Laborales 0
910 Cuentas de Registro 97,360,828
920 Operaciones con Productos Derivados 0
921 Operaciones con Valores Otorgados en Préstamo 0
922 Garantias Recibidas por Derivados 0

Las notas aclaratorias que se acompaiian, forman parte integrante de este Estado Financiero.
El capital pagado incluye la cantidad de $0.00 moneda nacional, originada por la capitalizacion parcial del superavit por valuacion de inmuebles.

El presente Balance General se formul6 de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto,
las operaciones efectuadas por la institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas instituci y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las
cuentas que corresponden conforme al catélogo de cuentas en vigor.

En el ejercicio 2008, Principal Pensiones no mantuvo acuerdos para el pago de comisi con los i ios y personas morales que se relacionan en la presente nota. El importe total de los pagos realizados en virtud de dichos
acuerdos ascendi6 a $0.00, representando el 0.00% de la prima emitida por la institucion en el mismo ejercicio.
Se entiende por comisi i los pagos o a personas fisicas o morales que participaron en la iacién o intervi enla de los productos de seguros de Principal México Compafiia de Seguros,
i alas comisiones o directas en el disefio de los productos.
El presente Balance General fue aprobado por el Consejo de Admi 6n bajo la ilidad de los que lo suscriben.
Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los estados financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina 6 http://www.principal.com 13748.pdf y en

hitp://www.principal.com.mx/pdf/2008/notas_de_revelacion_pensiones.pd, respectivamente.
Los Estados Financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Leobardo Rodriguez Vidales, miembro de la sociedad denominada Mancera, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta institucion; asimismo, las reservas
técnicas de la institucién fueron dictaminadas por el Act. Irma Orta Chaia.

El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros y las notas que forman parte integrante de los Estados Financieros dictaminados, se ubicardn para su consulta en Internet, en la pagina electronica:
http://www.principal.com pdf, a partir de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del ejercicio de 2008.

El presente estado financiero fue expedido el 27 de Febrero de 2009.

Director General Comisario Contador General
C.P. Ana Luisa Webb Moreno C.P.C. Jorge Hernandez Parra C.P.C. Alberto Saldafa Valladares
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Principal Pensiones, S.A. de C.V.

Estado de Resultados del 1°de enero al 31 de diciembre de 2008

(Cifras en pesos)

Primas

Emitidas
(-) Cedidas
De Retencion

(-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor

Primas de Retencion Devengadas
(-) Costo Neto de Adquisicion

Comisiones a Agentes

Compensaciones Adicionales a Agentes

Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado
(-) Comisiones por Reaseguro Cedido

Cobertura de Exceso de Pérdida

Otros

() Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones
Contractuales

Siniestralidad y Otras Obligaciones Contractuales

Siniestralidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional

Reclamaciones

Utilidad (Pérdida) Técnica

(-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Reserva para Riesgos Catastréficos
Reserva de Prevision
Reserva de Contingencia
Otras Reservas

Resultado de Operaciones Andlogas y Conexas

Utilidad (Pérdida) Bruta

(-) Gastos de Operacion Netos
Gastos Administrativos y Operativos
Remuneraciones y Prestaciones al Personal
Depreciaciones y Amortizaciones

Utilidad (Pérdida) de la Operacion

Resultado Integral de Financiamiento
De Inversiones
Por Venta de Inversiones
Por Valuacién de Inversiones
Por Recargo sobre Primas
Por Emision de Instrumentos de Deuda
Por Reaseguro Financiero
Otros
Resultado Cambiario
(-) Resultado por Posiciéon Monetaria

Utilidad (Pérdida) antes de I.S.R., P.T.U.y P.R.S.

(-) Provision para el pago del Impuesto Sobre la Renta
(-) Provision para la Participacion de Utilidades al Personal

Participacion en el Resultado de Subsidiarias

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

o o o oo

994,221

197,614,261
0
0

0

0
2,052,121
14,792,441

41,301,868
6,727
3,055,806

193,958,174
(193,352)
194,885,104

o o o o

(36,588

o &

5,142,981

0

5,142,981

112,858,819
(107,715,838)

994,221

197,614,261
(306,324,320)

16,844,562

0
(323,168,882)

44,364,401
(367,533,283)

388,613,338
21,080,055

(272,502)

0

0
21,352,557

El presente Estado de Resultados se formul6 de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la institucion hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y fueron registradas en
las cuentas que corresponden conforme al catalogo de cuentas en vigor.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

El presente estado financiero fue expedido el 27 de febrero de 2009.

Director General Comisario
C.P. Ana Luisa Webb Moreno C.P.C. Jorge Hernandez Parra

Contador General
C.P.C. Alberto Saldafia Valladares



Principal Pensiones, S.A. de C.V.
Estado de Variaciones en el Capital Contable

del 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2008

(Cifras en pesos)

Capital contribuido Capital Ganado
Exceso o Insuficiencia en la
Actualizacion del Capital
Subsidiarias Contable Superavit o Déficit por Valuacion
Déficit por
Resultado por JEfecto Monetario) Obligaciones
Obligaciones Participaciénen | Tenencia de ‘Acumulado \aborales .
Capital o Fondo | Subordinadas de Reservas de Resultado de ejercicios Otras Cuentas de|  Activos No Total capital
Concepto Social pagado conversion capital anteriores Resultado del ejercicio] Capital Contable |  Monetarios De Inversiones contable

Saldo al 31 de diciembre de 2007 $ 408,403,215 so|l $ 647,493 $ (286,152,316)] $ 32,019,475 $0| $0 sol $ (262,103) $0] $ 154,655,764
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS

ACCIONISTAS

Suscripcion de acciones 0
Capitalizacion de utilidades 0
Constitucion de Reservas 3,201,948 (3,201,948) 0|
Pago de dividendos 0
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores 32,019,475 (32,019,475) 0
Otros (22,273) (22,273)

Total 0| 0 3,201,948 28,795,254 (32,019,475), 0| 0 0| 0 0 (22,273)

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA

UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad integral

Resultado del Ejercicio 21,352,557 21,352,557
Resultado por valuacion de titulos disponibles para

la venta (1,535,639)| (1,535,639)
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del Capital

Contable 0
Ajustes por obligaciones laborales 0
Efecto acumulado de I.S.R. Diferido (3,825,213) (3,825,213)

Total 0 0| 0| (3,825,213) 21,352,557 0 0| 0 (1,535,639)| 0| 15,991,705

|saldo al 31 de diciembre de 2008 |'s 408,403,215 | so|$ 3849,441]8  (261,182,275)[$ 21,352,557 | 30| 0| so] s (1,797,742)] s0[$ 170,625,196 |

El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable o Patrimonio se formulé de conformidad con las di:

1es en materia de

emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados

todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y

administrativas aplicables.

El presente Estado de Variaciones en el Capital Contable o Patrimonio fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Director General
C.P. Ana Luisa Webb Moreno

Comisario

C.P.C. Jorge Hernandez Parra

Contador General
C.P.C. Alberto Saldafia Valladares



Principal Pensiones, S.A. de C.V.
Estado de Cambios en la Situacion Financiera
del 1°de enero al 31 de diciembre de 2008

(Cifras en pesos)

OPERACION

UTILIDAD O (PERDIDA) NETA

PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO REQUIRIERON LA UTILIZACION
DE RECURSOS:

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

PASIVO

RESERVAS TECNICAS
De Riesgos en Curso
De Obligaciones Contractuales

De Prevision

REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

RESERVAS PARA OBLIGACIONES LABORALES

ACREEDORES

OTROS PASIVOS

ACTIVO

DEUDORES

REASEGURADORES Y REAFIANZADORES

OTROS ACTIVOS

INVERSIONES PARA OBLIGACIONES LABORALES

RECURSOS GENERADOS O (UTILIZADOS) POR LA OPERACION

FINANCIAMIENTO

CAPITAL
FINANCIAMIENTOS OBTENIDOS

RECURSOS GENERADOS O (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INVERSION

INVERSIONES

Disponibilidad

Valores y Operaciones con Productos Derivados

Préstamos

Inmuebles

RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

INVERSIONES Y DISPONIBILIDADES AL PRINCIPIO DEL PERIODO

INVERSIONES Y DISPONIBILIDADES AL FINAL DEL PERIODO

102,606,029
2,955,573
16,844,561

(629,785)

488,851

(1,315,628)

(796,258)

$ 21,352,557

3,055,806
24,408,363

122,265,229

(2,111,886)

(5,383,126)
0

139,178,580

1,668,733
137,509,847
0
0

144,561,706

139,178,580

139,178,580

3,535,672,562

$ 3,674,851,142

El presente Estado de Cambios en la Situacién Financiera se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la
institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas

aplicables.

El presente Estado de Cambios en las Situacion Financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Director General
M P Analiea \WWahh Marann ~nPpr

Iarna HarninAdaz Parra

Contador General
M P N Alhartn Qaldafa \/alladarae



