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Objetivo del Fondo de inversion
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Rendimiento mensual anualizado. Célculo de acuerdo con los precios histéricos de los ltimos 12 meses de la serie A, Rendimientos anualizados. Célcu uerdo con los precios hi os de la serie A,
Fuente: Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero. Fuente: Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V. Operadora jos de Inversién, Principal Grupo Financiero.
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ISIN MX51PR3L0000 Para conocer las series abiertas al publico Inversionista y las comisiones que implica invertir en el fondo de inversion
consulta el prospecto particular del fondo de inversion, asi como en el Anexo de Comisiones de tu contrato.
Fuente: Principal Fondos de Inversion. Fuente: Principal Fondos de Inversion, S.A. de C.V. Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero.

La informacién contenida en el presente documento es realizada por Principal Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversién, Principal Grupo Financiero (en lo sucesivo “Principal Fondos de Inversién”), con datos
provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Fondos de Inversién, ni ninguno de sus ejecutivos, empleados o directivos, puede garantizar la exactitud o exhaustividad de esta informacion, por lo que no asume
responsabilidad alguna por cualquier error u omisién en ella, asi como por los idos ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Esta informacién no supone una recomendacién de inversién. Para mayor informacién
comunicate con tu asesor.

La informacion ylos imi histéricos no i imi imil: el futuro. Antes de llevar a cabo cualquier inversion deberas recibir o consultar la guia de servicios de inversiény el prospecto de informacién
al piblico inversionista de cada uno de los fondos de inversién que aqui se mencionan. Los riesgos asociados a la inversién y las comisiones, podras consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversiény con tu
.. distribuidor. La informacién publica de los fondos de inversién se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx
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Durante el primer trimestre del afio la economia global sorprendié por su resiliencia ante las elevadas tasas en el
mundo, si bien las divergencias en el ritmo de actividad econdmica entre regiones y sectores contintan. A nivel global, el
balance de riesgo de la inflacidn se encuentra equilibrado debido a las divergencias regionales, las presiones al alza
mencionadas desde inicios de afio no se han disipado. En Europa, la expectativa de crecimiento pudo ya haber tocado el
punto mas bajo, en particular el sector manufacturero de Alemania y de servicios de Francia. La expectativa de recortes
Comentarios de Gestion de tasas por parte del Banco Central Europeo es que sucedan en el inicio del verano. Hacia adelante se espera que la
debilidad en la zona europea continte debido a que la inversion sigue deprimida. Esto podria revertirse si la demanda en
China repunta (dado que es un importante destino para los productos europeos) y si el ciclo manufacturero en Alemania
se ve beneficiado por el recorte en tasas. Respecto al pais asidtico, los datos mds recientes muestran una ligera mejoria,
sin embargo, problemas estructurales, como los problemas en el sector inmobiliario (~30% de la economia) el elevado
desempleo en los grupos de edad mas joven y la poca contundencia del Politburé en impulsar la demanda a través de
mayores estimulos, representan obstdculos para un mayor dinamismo.

En EE. UU., la estimacion preliminar del Producto Interno Bruto (PIB) del primer trimestre mostré que la economia
continu6 expandiéndose, aunque a un ritmo menor. En esto influyeron factores climatoldgicos por un invierno mas
crudo en ciertas regiones de ese pais que permed en los consumidores y un sector exportador mds débil ante la
debilidad relativa de la demanda en el resto del mundo. No obstante, los niveles de consumo permanecen elevados,
debido a un consumidor todavia resiliente soportado por un mercado laboral apretado. Si bien, el desempleo se
encuentra por debajo de 4%, los datos mas recientes apuntan a un mercado laboral mds débil en el margen, mientras
que el sector industrial, que mostré sefiales de recuperacién durante los primeros meses del afio, no termina por entrar
en terreno de expansion. Todo esto sugiere que el efecto retardado del canal de politica monetaria en la economia
podria empezar a manifestarse de manera mas evidente en la segunda mitad del afio. Sin embargo, el menor ritmo de
actividad en el margen no se trasladé al nivel de precios, incluso, éste se acelerd durante los primeros meses del afio, lo
cual confirma nuestra visién de que la convergencia al objetivo de inflacién sera mas complicada que lo anticipado por
los mercados a inicios de 2024. En consecuencia, la curva de rendimiento de bonos aumenté 50 puntos base durante el
mes y cred un efecto global de poco apetito por riesgo.

En México, al igual que en EE. UU., la actividad econdmica continta ralentizandose impulsada por servicios. Se espera
que hacia el segundo trimestre la economia retome dinamismo y continte expandiéndose, debido a que el consumidor
continue resiliente (soportado por un mercado laboral muy ajustado y el crecimiento de los salarios), la inversién con
tasas de crecimiento cercanas al 20% y una fuerte expansion fiscal coincidente con el proceso electoral. No obstante, el
principal riesgo a la baja para el crecimiento proviene de una desaceleracién mas profunda en EE. UU. En términos de la
inflacién local, como Principal ha anticipado, ésta se aceleré en el Ultimo mes, impulsada principalmente por el
componente de servicios de la subyacente (el menos voldtil), que continta en niveles elevados. Para los préximos meses
el riesgo es mas balanceado, por efectos estacionales como los subsidios a tarifas energéticas en ciertas regiones del
pais por la entrada de la temporada de calor. No obstante, hacia finales de afio continuamos vislumbrado presiones en
los servicios, particularmente en los componentes de educacion y vivienda (cuyos efectos suelen ser mas persistentes),
la desaparicidon del efecto base en el componente no subyacente, y las presiones internacionales provenientes de
factores geopoliticos y climatolégicos mencionados previamente. A esto se suman las presiones derivadas de un
mercado laboral muy ajustado y una politica fiscal expansiva para 2024, que sera mas evidente durante la primera mitad
del afio debido al proceso electoral. Debido al alza pronunciado por los bonos del Tesoro en EE. UU., México no fue la
excepcion y esta aumento de 60 a 80 puntos base. El rendimiento anualizado durante el mes para los CETES fue de 7%,
bonos de largo plazo -23% y en udis -31%.

La informacidn contenida en el presente documento es realizada por Principal Fondos de Inversidn, S.A. de C.V., Operadora de Fondos de Inversidn, Principal Grupo Financiero (en
lo sucesivo “Principal Fondos de Inversién”), con datos provenientes de fuentes confiables; sin embargo, ni Principal Fondos de Inversion, ni ninguno de sus ejecutivos, empleados
o directivos, puede garantizar la exactitud o exhaustividad de esta informacién, por lo que no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién en ella, asi como por los
resultados obtenidos ni de la interpretacion que de los mismos se haga. Esta informacidn no supone una recomendacion de inversién. Para mayor informacién comunicate con tu

asesor.

La informacion presentada y los rendimientos histéricos no garantizan rendimientos similares en el futuro. Antes de llevar a cabo cualquier inversién deberas recibir o consultar la
guia de servicios de inversion y el prospecto de informacién al publico inversionista de cada uno de los fondos de inversién que aqui se mencionan. Los riesgos asociados a la
inversion y las comisiones, podrds consultarlos en el prospecto particular de cada uno de los fondos de inversién y con tu distribuidor. La informacién publica de los fondos de
inversion se encuentra disponible a través de www.bmv.com.mx
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