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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Principal Siefore Bdsica 75-79, S.A. de C.V.
(antes Principal Siefore 3, S.A. de C.V.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Principal Siefore Bésica 75-79, S.A. de
C.V. (antes Principal Siefore 3, S.A. de C.V.) (en lo sucesivo, “la Siefore"), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultado integral, el
estado de cambios en el capital contable y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados de situacién financiera y de resultados adjuntos de Principal
Siefore Basica 75-79, S.A. de C.V. (antes Principal Siefore 3, S.A. de C.V.), al 31 de diciembre
2019, han sido preparados, en todos los aspectos importantes, de conformidad con el marco
normativo contable aplicable a las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el
Retiro, emitido por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo,
“CONSAR"). Los estados de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, que no estan

comprendidos en el marco normativo contable antes mencionado, han sido preparados
conforme a las politicas de la Siefore.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Siefore de conformidad
con el “Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores” (“Cédigo de Etica del IESBA") junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos”
("Cédigo de Etica del IMCP") y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cddigo de Etica del IESBA y con las
disposiciones emitidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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L N »

an‘:«grr:::'g:tdraccndn els responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
Especializad gn el marco normativo contable aplicable a las Sociedades de Inversién
ey as de Fondos para el Retiro, emitido por la CONSAR, y del control interno que la

Al l;trapuén cons,dere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
e desviacién material, debida a fraude o error.

52 lla Drepargcién de los estados financieros, la Administracioén es responsable de la evaluacién
a capacidad de la _Slefore para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base

cgntable de negocio en margha excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar la
Siefore o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

‘Los respgnsap|es del gobierno de la Siefore son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Siefore.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacidn material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién
material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una desviacién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias

y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Siefore.



Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Siefore para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditor(a.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Siefore deje de

continuar como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Siefore en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno

que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de Principal Siefore Basica 75-79,
S.A. de C.V. (antes Principal Siefore 3, S.A. de C.V.), una declaracién de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con ellos
acerca de todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia durante la auditoria de 2019 vy, en su caso, las

correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.

San Pedro Garza Garcia, N.L.,
28 de febrero de 2020



PRINCIPAL SIEFORE BASICA 75-79, S.A. DE C.V.
(ANTES PRINCIPAL SIEFORE 3, S.A. DE C.V.)
E de 1 lera

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018
(Notas 1y 2)

(Cifras en miles de pesos, excepto preclos de las acciones)

2019 2018 2019 2018
Activo Pasivo
Disponible
Bancos moneda nacional s 520 $ 520 Provisiones para gastos (Nota 3b) H 2,560 $ 4,109
b Bancos moneda extranjera 135,530 546,321 Divisas por entregar 129,409 -
Divisas por recibir - 13,318 Total del pasivo 131,969 4,109
136,050 560,159
Inversiones (Nota 4) Capltal contable (Nota 6)
ﬁ a Inversién en valores de renta varlable 6,174,217 14,066,145 Capital social pagado 22,698,225 39,726,889
Plus(minus)valia en valores de renta variable 260,194 ( 959,182) Prima en venta de acciones ( 4,279,424) 10,921,270
Inversién en Instrumentos de deuda nacional Capital contribuldo 18,418,801 50,648,159
‘: de tasa real denominados en pesos y UDIS 15,836,725 23,731,231
Plusvala en inversién en instrumentos de deuda Resultado de ejercicios anteriores 20,347,641 17,782,326
nacional de tasa real denominados en pesos y UDIS 1,509,654 1,270,236 Resultado del ejercicio 4,598,804 2,565,315
m Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa Capltal ganado 24,946,445 20,347,641
nominal denominados en pesos 14,317,972 23,913,016
Plus(minus)valia en inversién en instrumentos de deuda Otros resultados integrales
nacional de tasa nominal denominados en pesos 418,799 (  1,209,920) Plusvalfas 2,963,834 183,176
c: Depdsito traspaso Banxico = 4,935 Total capital contable 46,329,080 71,178,976
Plusvalfa en Inversién en el Depésito Traspaso
Banxico 2
c: Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa
nominal en divisas distintas al peso 598,536 1,471,021
Plusvalia en inversién en instrumentos de deuda nacional
cn de tasa nominal en divisas distintas al peso 78,083 265,722
Inversién en FIBRAS 1,134,159 2,408,086
Plus(minus)valia en inversién en FIBRAS 90,471 ( 444 ,460)
Aportaciones de instrumentos financieros derivados
=D st 281,101 356,834
Inversién en valores extranjeros de deuda 75,385 659,314
Plusvalfa en inversién en valores extranjeros de deuda 26,992 43,676
Inversion en inversién en tftulos fiduciarios 2,209,541 2,896,911
Plusvalia en titulos fiduciarios 579,642 1,217,103
43,591,471 69,690,670
Deudores diversos
Liquidadora 1,160 9,133
Dividendos o derechos por cobrar 2,929 6,034
Intereses devengados sobre valores 206,518 345,868
Reportos 2,522,921 571,221
2,733,528 932,256
' Total activo S 46:461,049 S 71,183,085 Total pasivo y capital contable $ 46,461,049 S 71,183,085
Cuentas de orden
¥ 2019 2018 2019 2018
Valores entregados en custodia 43,310,369 69,333,836 Capital social autorizado (Nota 6a) S 90,000,100 $ 90,000,100
Valores entregados en custodia por reporto J 571,221 Acclones emitidas (Nota 6a) 19,944,209,462 19,944,209,462
Bancos divisas en moneda extranjera Acclones en circulacién, posicién
Délares americanos usoD 7,185 USD 26,247 propia (Nota 6c) 45,108,681 75,350,353
Euros EUR - EUR 1,357 Acclones de Siefores, posicién de
Divisas por recibir 678 terceros (Nota 6c) ) 1 1
Divisas por entregar 6,860 A en cir propiedad de
Compromisos futuros por la adquisicién de titulos los trabajadores (Nota 6c) 4,984,865,312 8,728,210,878
: 9 fiduclarlos 2,056,498 3,365,049 Garantias recibidas de instrumentos
! Contratos abiertos en instrumentos financleros derivados financleros derivados (OTC) $ 4,508 $ 9.176
posicién larga 6,298,629 4,281,007 Colaterales recibidos por Reportos
= 3 Instrumentos recibidos por Reporto $ 2,502,854
e Intereses devengados de instrumentos
d recibidos por Reporto S 20,113
Plus (minus) valfas de instrumentos
9 La Sociedad valuadora de esta Socledad de Inversién determiné: recibidos en Reporto $ 5,111
Una plusvalia de: $ 2,963,834 $ 183,176
Un valor de los activos netos de: $ 46,329,080 $ 71,178,976
El precio de la accién de (pesos): $ 9.210600 $ 8.085248

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros han pfdo foymyfados de acuerdo con las reglas de agrupacién de cuenta:

ablecidas por la Comisién Nacional del Sist

¥

Ahorro para el Retiro y bajo la estri

2019 se presenta en las cuentas de orden.

C.P. Marf(a del Ros8fio G4dz3)éz Morales

Contador Gegafb!

claramos bajo protesta decir verdad que los datos contenidos son auténticos y veraces.

/
C.P. Guffel
Contisario

v

tiéPhezAimentel

Nota: En 2019 se realizé un cambio en el registro contable de los instrumentos financieros en el rubro de reportos, debido a que el colateral se presentaba en el Estado de Situacién Financiera, y partir



PRINCIPAL SIEFORE BASICA 75-79, S.A. DE C.V.
(ANTES PRINCIPAL SIEFORE 3, S.A. DE C.v)

Estados de resultado integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Notas 1y 2)

(Cifras en miles de pesos)

2019 2018
Ingresos por la venta de valores $ 77,116,095 $ 54,745,171
Intereses, dividendos, premios y derechos 4,020,030 3,569,706
Resultado por intermediacién con instrumentos
financieros derivados (Nota 4c) 718,791 51,273
Resultado cambiario y otros productos ( 23,967) 62,629

81,830,949 58,428,779

Ingresos netos
76,412,467 55,124,759

igiRUR IR B IRIRIDBibib:

Costo de ventas de valores
Comisiones sobre saldos (Nota 5b) 788,855 709,827
Gastos generales 30,823 28,878

Egresos netos 77,232,145 55,863,464

Resultado del ejercicio 4,598,804 2,565,315

Y
Otros resultados integrales
By Plus(minus)valias 2,780,658 ( 2,018,390)

7,379,462 S 546,925

Resultado integral del ejercicio S

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros se formularon con las reglas de agrupacién de cuentas establecidas
por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los

funcionarios que suscriben, asi como por el comisario.

Ing. Jaime Ivan Sapti§fiez Galinovic C.P. Marfa del RoSaripfGonzalez Morales C.P. Gabriel\Gutiérrez Pimentel
j Contador General Cqmisario

al

El Director General, la Contadora General y el Comisario declaramos bajo protesta decir vardad que los datos
contenidos son auténticos y veraces.

Nota: Para la informacién del ejercicio 2018, se descontaron las cuentas eliminadas 5132-08 “Instrumentos de Deuda por Reporto” y 5232-08 “Intereses sobre
valores a entregar Gubernamentales”, tanto en los ingresos como en los egresos con la finalidad de hacer comparable la informacién de los Estados de Resultados
correspondientes a los ejercicios 2018 y 2019, conforme a lo establecido en los Anexos “M” y “N“ de las Disposiciones de cardcter general sobre el registro de

la contabilidad



Saldos al 31 de diclembre de 2017
alas de los

Aplicacién de resultado del ejerciclo de 2017

Incremento neto del capital variable por aportaciones y retiros de la Afore y los trabajadores

Decremento neto del capital variable por traspasos de recursos de afiliados, por aniversario
alr de la utilidad integral

Resuitado integral
Saldos al 31 de diclembre de 2018
i tes a las declsi de los

Aplicacién de resultado del ejercicio de 2018

Incremento neto del capital variable por aportaciones y retiros de la Afore y los trabajadores

Decremento neto del capital variable por traspasos de recursos de afiliados, por aniversario
al de la utilidad Integral

Resultado integral
Saldos al 13 de diclembre de 2019

tes a las de los
Incremento neto del capital variable por aportaciones y retiros de la Afore y los trabajadores
inher alr de la utilidad Integral

Resultado integral
Saldos al 31 de diciembre de 2019

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Ing. J3ime4va afiez Galinovic
0 efal

El Director General, la Contadora General y el Conjisarts

PRINCIPAL SIEFORE BASICA 75-79, S.A. DE C.V.
(ANTES PRINCIPAL SIEFORE 3, S.A. DEC.V.)

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios ter dos al 31 de bre de 2019 y 2018

(Notas 1, 2y 6)

(Cifras en miles de pesos)

5 8

Capital ganado |

Capital contribuldo

Capital social
Variable reserva
especial Afore y (Descuento) Resultado de
Fijo sin derecho a variable prima en venta ejercicios Resultado Total capital
retiro trabajadores de acci anteriores If:
S 100 $ 28,242,091 $ 2,804,043 $ 15,208,548 $ 2,201,566 $ 51,030,126
2,573,778 ( -
12,969,453 9,334,678 22,304,131
(  1,484,755) ( 1,217,451) o (  2,702,206)
2,565,315 ( 2,018,390) 546,925
100 39,726,789 10,921,270 17,782,326 2,565,3%5 183,176 71,178,976
tA
2,565,315 ( 2,565,3%) -
1,216,772 1,126,640 22 2,343,412
( 18,276,597) (16,359,995) > ( 34,636,592)
4,255,764 3,240,335 7,496,099
100 22,666,964 ( 4,312,085) 20,347,641 4,255,764 3,423,511 46,381,895
31,161 32,661 63,822
343,040 ( 459.677) ( 116,637)
$ 100 $ 22,698,125 $ ( 4,279,424) $ 20,347,641 $ 4,598,804 $ 2,963,834 $ 46,329,080

erdo con las reglas de agrupacion de cuentas establej

or la Comisién Nacional del Sistema de

rro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios

C.P. Marfa del Ros, Wdtwez Morales 7
al

Contador Ge

aramos bajo protesta decir verdad que los datos contenidos son auténticos y veraces.

.P. \Gabriel Gutiérrez Pimentel
Comisario
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PRINCIPAL SIEFORE BASICA 75-79, S.A. DE C.V.
(ANTES PRINCIPAL SIEFORE 3, S.A. DE C.V.)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Notas 1y 2)

(Cifras en miles de pesos)

2019 2018
Cambios en activos y pasivos de operacién
Compra de instrumentos, neto $ 32,626,476 S ( 18,911,339)
Comisiones pagadas ( 821,228) ( 740,648)
Flujos netos de efectivo en actividades de operacién 31,805,248 ( 19,651,987)
Actividades de financiamiento
Incremento (decremento) neto en el capital variable y prima
en venta de acciones ( 32,229,357) 19,601,925
Flujos netos de efectivo en actividades de financiamiento ( 32,229,357) 19,601,925
(Decremento) incremento neto en saldo en bancos ( 424,109) ( 50,062)
Saldo en bancos al inicio del periodo 560,159 610,221
Saldo en bancos al final del periodo $ 136,050 $ 560,159

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacién de
cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta
responsabilidad de los funcionarios que suscriben, asi como por el comisario.

)

Ing. Jaime kyan Galinovic C.P. Maria del Rosario&fif4lez Morales C.P. Gab)
Contador General

El Director General, la Contadora General y el Comisario declaramos bajo protesta decir
contenidos son auténticos y veraces.
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PRINCIPAL SIEFORE BASICA 75-79, S.A. DE C.V.
(ANTES PRINCIPAL SIEFORE 3, S.A. DE C.V.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Cifras en miles de pesos, excepto precios de la accién y tipos de cambio)

1. Descripcién de operaciones, eventos relevantes y autorizacién de emisién de estados
financieros

a) Objeto

Principal Siefore Bdsica 75-79, S.A. de C.V. (antes Principal Siefore 3, S.A. de C.V.), (en
adelante, la Siefore) es una Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro y se
constituyé el 13 de diciembre de 2007, con fundamento en la Ley de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro (LSAR) y las normas dictadas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro

para el Retiro (en adelante la CONSAR o la Comisién), bajo el régimen de Sociedad Anénima de
Capital Variable.

b) Cambio en el régimen de inversién de SIEFORES

Con motivo del cambio en las disposiciones de cardcter general que establecen el régimen de
inversién al que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro (en adelante, las “Disposiciones”) publicadas en el Diario Oficial de la Federacién (en
adelante, DOF) el 13 de mayo de 2019, abrogando las Disposiciones publicadas en el DOF el 5
de enero de 2018 y con base en el oficio DO0/300/0698/2019 enviado conjuntamente por la
Vicepresidencia Financiera, Vicepresidencia Juridica, Vicepresidencia de Operaciones, al
C. Jaime Ivan Santibafiez Galinovic, Director General de Principal Afore, S.A. de C.V., Principal
Grupo Financiero el 7 de octubre de 2019, el cual establece los lineamientos operativos para
realizar los ajustes en el régimen de inversion.

A continuacién, se describen los principales cambios:

1. Principal Afore cambi6 las Siefores Basicas de Pensiones, 1, 2, 3 y 4 de la siguiente
forma:
a. La Siefore Basica de Pensiones cambié su objeto social para invertir los recursos
de los trabajadores que nacieron de 1954 hacfa atras;
b. La Siefore 1 cambid su denominacién a Principal Siefore Bdsica 55-59, S.A. de
C.V. y su objeto social a la inversién de los recursos de los trabajadores que
nacieron entre 1955 y 1959;
c. La Siefore 2 cambié su denominacion a Principal Siefore Bdsica 60-64, S.A. de
C.V. y su objeto social a la inversién de los recursos de los trabajadores que
nacieron entre 1960 y 1964;
La Siefore 3 cambié su denominacién a Principal Siefore Bdsica 75-79, S.A. de

C.V. y su objeto social a la inversién de lgs recursos de los trabajadores que
nacieron entre 1975y 1979;



e. La Siefore 4 gambié Su denominacién a Principal Siefore Basica B5-89, S.A. de
C-V; Y su objeto social a la inversién de los recursos de los trabajadores que
naglgron entre 1985y 1989; y

Adtcno.nalment‘e se constituyeron: i) Principa! Siefore Basica Inicial, S.A. de C.V.
(su objeto social es 13 inversién de los recursos de los trabajadores que nacieron
de 1995 en adelante), ii) Principal Siefore Basica 90-94. S.A. de C.V. (su objeto
social es lg .mversién de los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1990
y l99§). iii) Principal Siefore Bdsica 80-84, S.A. de C.V. (su objeto social es la
!nvergnéq de los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1980 y 1984),
iv) Principal Siefore Bdsica 70-74. S.A. de C.V. (su objeto social es 13 inversién
de lqs ‘recursos de los trabajadores que nacieron entre 1970 y 1974) y
v) Principal Siefore Basica 65-69, S.A. de C.V. (su objeto social es la inversién de
los recursos de los trabajadores que nacieron entre 1965 y 1969).

2Nl viernes 13 de diciembre de 2019 se realiz6 el proceso de transferencia de los recursos
administrados por Principal Siefore Bsica de Pensiones, 1, 2, 3 y 4 hacia aquellas
Sociedades de inversion Basicas y a las Sociedades de Inversion Basicas de Pensiones
que le correspondan conforme a la fecha de nacimiento de los Trabajadores, esto bajo
la modalidad de transferencia de titulos libre de pago.

SYRa adminnstracic’)n después de realizar el traspaso de los recursos indicados en el punto
anterior dejé de aplicar lo previsto en los articulos 251, 252, 253, 254, y el articulo
Décnmo Primero de las Disposiciones de cardcter general en materia de operaciones de
los sistemas de ahorro para el retiro en cuanto a la transferencia de recursos anual de
las Cuentas Individuales por |a edad de los Trabajadores.

4. Los recursos con los que contaba Ia Siefore hasta el 13 de diciembre de 2019, antes y
después del traspaso se muestran en el siguiente cuadro.

Concepto Importe
Saldo al 13 de diciembre de 2019 s 83,779,911
antes del traspaso
Decremento de activos por traspaso
de recursos de afiliados por cambios

en el régimen de inversion ‘! ¢ 37,398,015)
Saldo al 13 de diciembre de 2019,
después del traspaso $ 46,381,896

1 Ef gecremento de activos neto se integra de $34,636,592 correspondientes al traspaso por
el esquema de fondos generacionales y $2,761,423 de plus(minus)valia de acciones propias.

c) Operacién

La Sietore no Tiene personal propio, por io Que su administracion y operacion se encuentran a
cargo de la Administradora de Fondos para el Retiro (en adelante, Afore).

Los servicios de control administrativo y operacional que le brindan distintas compafiias a la
Stefore son contratados por la Afore. quién de conformidad con la LSAR, es la responsable de
cubrir todos los gastos de establecimiento, organizacién y demds, necesarios para la operacion
de las Stefores que administre.

d) Eventos relevantes
Evento relevante de 2018

Adquisicién de MetLife Afore, S.A. de C.V., por parte del Grupo Financiero y fusién con
Principal Afore

El 12 de diciembre de 2017, el Pleno de la Comision feder al de Competencia Econbmica resolvi6
autorizar la realizacién de la concentracién notificata por Principal Afore, S.A de C.V , Principel
Grupo Financiero, Principal México Servicios. S A de C.V . MetLite México. SA deCV.,y
MetLife Pensiones México, S.A. de C.V . para la adquisicién de la totalided de las acciones
representativas del capital social de MetLife Afore. S A. de C.V., por parte de la Afore y sus
respectivas Siefores.

El 13 de febrero de 2018, la Secretaria de Hacienda y Credito Publico. ¢ través de la CONSAR,
autorizé a Principal Afore, S.A, de C.V.. Principsi Grupo Financiero, mediante el oficio
DO00/100/042/2018 a adquirir las acciones representativas del capital social de MetLife Alore,
S.A. de C.V., propiedad de MetLife México, S A. de C V ati cOMO @ sus respechivas Sielores
que administra. Ademads, autoriz la fusion entre Principal Atore. S A de C.V . Principal Grupo
Financiero, en su cardcter de fusionante y MetLite Atore, S A de C.V. en su caracter de
fusionada, asi como de sus respectivas Siefores, surtiendo efectos dicha fusion el 7 de mayo de
2018, de acuerdo con el acta de la Asambiea General Extracrdinaria de Accionistas del 27 de
abril de 2018.

Como resultado de la operacién anterior. Principal Sietore 3, S.A. de C.V. (ahora Principal
Siefore Basica 75-79, S.A. de C.V) se tusiono en su caracter de fusionante con MET3 Siefore,
S.A. de C.V. en su caracter de fusionada, incorporando activos, pasivos y capital por un monto
de $22.458,404, 575,416 y 522,382 988, respectivamente (NotaT).

La fusién de Principal Atore y MetLife Afare, asi como de sus respectivas Siefores, quedé
conciuida de conformidad con lo que establece el articulo 8, fraccion | de |a Ley de ot Sistemas
de Ahorro para el Retiro (LSAR) y el articulo 17 de la Ley para Requiar las Agrupaciones
Financieras.




®) Autorizacién de los estados financieros

Los estad_os financieros fueron aprobados por el Consejo de Administracién el 24 de enero de
?020. m.|entras que las notas a los mismos fueron autorizadas por el responsable de la
informacién, C.P. Maria del Rosario Gonzalez Morales, para su emisién el 27 de febrero de
2020. Estos estados financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por la Asamblea de
Accionistas, drgano que tiene la facultad de moditicarlos.

L; CO!‘ISAR dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, al revisar los estados
fmancvefos puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio considere
necesarias para su publicacién.

2. Politicas y practicas contables

Las politicas y practicas contables mas importantes aplicadas por la Siefore para la preparacién
de sus estados financieros se describen a continuacién:

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados conforme al marco normativo contable
aplicable a las Siefores, el cual comprende normas particulares de reconocimiento, valuacion,
presentacion y revelacion emitidas por la CONSAR, aplicables a rubros especificos de los
estados financieros. En algunos aspectos, dichas normas se apegan a los lineamientos contables
de las Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Siefore no empled criterios distintos a los previstos en
ia quia contable que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

El marco normativo contable aplicable a las Siefores, relativas a la emisién de los estados
financieros, establecen que Ias cifras deben presentarse en miles de pesos, siendo esta la
moneda funcional de ia Siefore.

A partir del 1 de enero de 2008, la economia mexicana se encuentra en un entorno no
inflacionario, de acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”. Por lo tanto, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se mantiene un entorno no inflacionario, debido a que la inflacién
acumulada de los Gitimos tres afios es inferior al 26%.

La inflacién de 2019 y 2018, determinada 4 través del indice Nacional de Precios al Consumidor
que pubdlica. el Instituto Nacional de Geogratia y Estadistica (INEGI), se muestra a continuacion

Acumulado 8 2018 Acumulado a 2017 Del periodo

(Wde JOI& 2017y JO1& Nse 0Ll SOLR DD % 1o f0t N

Parcentajes de inflacién 14.96% 14.43% 2.83%

b) Registro de las operaciones

Las operaciones realizadas por la Siefore se registran en la fecha de su concentracién
independientemente de la fecha en que se liquiden.

¢) Estimaciones y supuestos en las cuentas significativas

La preparacién de los estados financieros de |a Siefore requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de aigunos rubros de los estados
financieros.

Los supuestos claves utilizados y otras tuentes de estimaciones con incertidumbre 4 la techa de
los estados financieros, que tienen un riesgo sigmificativo de originar un ajuste material al valor
en libros de los activos y pasivos, se describen a continuacién:

Valor razonable de las inversiones en valores

El valor razonable de las inversiones en valores reconocido en los estados financieros fue
determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios,
quien en algunos casos incorpora el uso de Modelos Matematicos. en el caso de Prectos que no
provienen directamente de valores de mercado. La informacién empleada en €s0% Mmodelos
proviene de datos observables del mercado, cuando es posibie, en caso de No exishir Intor Mmacion
disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razonable. Los juICios inCluyen
consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad de las inversiones de mas
largo plazo y tasas de descuento, tasas de amortizacién anticipada y supuestos de
incumplimiento de pago de los valores. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Siefore no ha
realizado operaciones con las entidades no cotizadas, de conformidad con el régimen de
inversion.

La Siefore basé estos supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles a la fecha de
preparacion de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes podrian
modificarse debido cambios o circunstancias mas alla del control de la Siefore. Tales cambios
son reconocidos en los supuestos cuando ocurre.



d) Disponible

€l d_lspomble estd representado principalmente por depésitos bancarios en pesos l0s cuales se
reqo_stran asu valor nominal; y en divisas (d6lares americanos) que se reconocen en moneda
nacional utilizando el tipo de cambio de la fecha de concertacion y se valuan al tipo de cambio
de la fecha del estado de situacién financiera mas intereses devengados. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, los tipos de cambio aplicables para dicha valuacién son S18.8642 y $19.6512
por ddlar americano, respectivamente. El tipo de cambio a la fecha de emisién es de $19.3973
por délar americano.

e) Inversiones en instrumentos de deuda

Las inversiones en valores se reconocen originalmente a su costo de adquisicién y se presentan
en el rubro del estado de situacién financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Conforme lo requerido por la CONSAR, Ias inversiones se
valuan diariamente a su valor de mercado. el cual es equivalente a su valor razonable, tomando
como base 0s precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizados
por la Comision Nacional Bancaria y de Vaiores (CNBV).

La diferencia entre el costo de adquisicion mds los intereses devengados y el valor de mercado
de la inversidn, se reconoce simultdneamente en el activo y en el capital contable como una
plusvalia o minusvalia. segun corresponda. Asimismo, al momento de enajenacién,
amortizacion de capital o vencimiento de fas inversiones, se reconoce en los resultados del
ejercicio en e! rubro de ventas y costos de ventas, canceldndose la plusvalla o minusvalia
correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Siefore no ha realizado operaciones con entidades no
cotizadas; utilizando para 1a valuacion de las inversiones en valores, 10s precios proporcionados
por Proveedar Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP).

f) inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable estdn representadas por acciones, notas
estructuradas y fondos sobre valores, algunos de ellos tienen el propdsito de replicar el
compartamiento de algunos indices de bolsas de valores nacionales y extranjeros o algunos
componentes de los mismos. Dichas inversiones se registran y valuan de conformidad con io
sefialada en el inciso e) anterior.

Los dividenaas recibidos en efectivo que pagan 1as empresas emisoras de las acciones se
registran en los resultados del ejercicio conforme son decretados, disminuyendo
proporcionaimente el costo de adquisicion y I3 plusvalia o minusvalia reconocida previamente.

Las operaciones de compraventa de valores son registradas en la fecha de su contratacion,
ingependientemente de |a fecha de liquidacion.

g) Operaciones de reporto

En las Inversiones en reporto celebradas por la Stefore, se pacta la transmisién temporal de
titulos de crédito especificos para mercado de dinero autorizados para tal efecto, teniendo
como contraprestacién el cobro de un premio

Las inversiones en reporto se reqgistran por el monto de! efectivo entregado y su valor se
incrementa al devenqgar el premio del reporto. Para los ejercicios 2019 ¢ 2018, las operacionss
de reporto vigentes se reconocen en sl activo dentro del rubro inversion an instrumentos de
deuda por reporto. Los colaterales racibidos por reporto se reconocen en cuentas de orden. La
Siefore unicamente actia como reportadora y celabra operaciones de reporto sobre valores

gubernamentales.

Para el ejercicio 2019 y 2018, el devengamiento del interés derivado de 105 caletearles por
reporto se reconoce directamente en cuentas de orden E) premio por reporlo $e reconuce en
resultados, en el rubro Intereses, dividendos. premios y derechos, conforme se devengan.

h) Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resuitantes de los derechos y obligaciones generados pof los
instrumentos financieros derivados negociados en mercados bursdtiles se registran a su valor
razonable y se presentan en el estado de situacion financiera en el rubro Aportaciones de
instrumentos financieros derivados listados, mientras que et valor razonable de las Operaciones
realizadas en mercados extrabursdtiles se presenta en ai rubro Utilidad por realizar de
instrumentos financieros derivados.

El valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamente ubhlizando la
contraprestacién pactada y 10s flujos de efectivo por recibir o entregar. ajustados a su valor
presente. Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocidos se
valuan diariamente a su valor razonable, el cual esta representado por el precic de mercado,
proporcionados por PIP a la fecha de valuacién.

El monto nocional de los instrumentos financieros derivados se reqistra en cuentas de orden,

Cuando no existe precio de mercado. como es &l caso de los instrumentos financieros defivados
concertados en mercados extrabursaliles, su vaior razonadie se determina dianiamente
utilizando como referencia precios de mercade de instrumentos financieros defivados con
caracteristicas similares en cuanto al hpc de instrumento. plaZo remanente, Calificacion de
emisor, entre otros; o bien utiizando precios determinados Con base €n Modelos 1ECNCos
ampliamente aceptados para €l Caiculo del valof ra2onable

La valuacion a valor razonabie de 10s instrumentos financieros derivados pactados en mercados
extrabursstiles se reconoce en 103 resultados del eercicio en el rubro Resuitado por
intermediacion con instrumentos financieros derivados.




Las aportaciones en efectivo realizadas a través de socios liquidadores para garantizar las
operaciones con instrumentos financieros derivados se reconocen en el activo en el rubro
Aportaciones de instrumentos financieros derivados listados: tratdndose de garantias en
titulos, se registran en el rubro Instrumentos otorgados en garantia por operaciones derivadas
Y su disponibilidad se encuentra restringida, se registran al costo de compra.

En el momento en que se cierran Ias posiciones, se cancelan los montos correspondientes de
las cuentas de orden y del estado de situacidn financiera, reconociendo Ia utilidad o pérdida
fealizada en los resultados del ejercicio en el rubro Resultado por intermediacién de
instrumentos financieros derivados.

i) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de la Siefore es determinado diariamente, como resultado de dividir el
activo neto (activo total menos pasivo total) entre el numero de acciones en circulacién. De
acuerdo con los requerimientos de la CONSAR, el precio de las acciones de la Siefore también
es determinado de forma paralela por una sociedad valuadora independiente (Operadora
COVAF) con base en |a informacidn financiera diaria proporcionada por la Siefore.

) Prima (descuento) en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y su valor de mercado al momento de su
colocacién o recompra se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones, segun
corresponda. En caso de reduccion del capital social, la diferencia entre el valor de mercado y
el valor nominal se reconoce en el rubro Prima (descuento) en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados son disminuidas del capltal social pagado en la
misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesorerfa.

k) Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenados se determina bajo el sistema de costo
promedio ponderado.

) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados) son registradas y controladas en cuentas de orden, las cuales
para efectos de presentacidn en los estados financieros son valuadas de acuerdo con las
disposiciones sefialadas en el inciso e) anterior y se encuentran depositadas para su custodia
en ia Soc.edad de Depdsito indeval, S.A. de C.V., (5.D. Indeval) para instrumentos financieros
negoc:ados en mercados nacionales, utilizando como intermediario los servicios de custodia de
una INstituc,on de crédito para instrumentos financieros negociados en mercados nacionales e
internacionales.

m) Gastos por comisiones

La Siefore paga comisiones a Principal Afare por la administracion de tos londos de ahorio para
el retiro. La comisién se determina aplicando el porcentaje autorizado por la CONSAR sobre los
saldos diarios administrados (activos netos) y se deduce de las cuentas individuates de los
trabajadores, reconociéndose diariamente comn un gasto conforme sa devenga a la Alore, cuya
liquidacién se realiza el dia hdbil siquiente. En caso de que existan dias inhablles posteriores a
1a fecha de reporte, se reconoce la comisidn correspondiente a esos dias

La comisién se registra en el rubro Comisiones sobre saldos en el estado de resultados integral
y el pasivo correspondiente en Provisiones para gastos del estado de <ituacién financiera.

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Siefore pagd a la Afore,
comisiones sobre saldo. calculadas al 1 04% y 1 07% anual, respectivamente. diariamente sobre
el activo neto correspondiente al dia hdbil inmediato anterior. £l 9 de diciembre de 2019, la
CONSAR, aprobd el cambio de la comisién a 0.97%. la cual aplicara del | de enero al 31 de
diciembre de 2020, mismo que es revisable anuaimente por la CONSAR.

n) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta del periodo, y otros resultados
integrales (ORI), los cuales corresponden a ingresos, egresos y costos pendientes de
realizacién. Se reconocen directamente en el capital contable y no constituyen aportaciones,
reducciones o distribuciones de capitat.

De conformidad con la CONSAR el estado de resuitados integral incluye también el efecto en
plusvallas/minusvallas relacionado con los traspasos de recursos de afiliados por aniversario.
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el resultado integral se
conforma por el resultado del ejercicio y la variacion de las plusvalias o minusvallas de las
inversiones de un affo a otro.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la plusvalia o rminusvalia acumulada de las inversiones se
presenta en el estado de situacién financiera dentro del capital contabie.

0) Reclasificaciones
Reclasificaciones en las cuentas de Reporto Estado de Situacién Financiera.

De acuerdo al oficio DOO/300/0196/2020 enviado por Asociacién Mexicana de Afores (en
adelante, Amafore) el dia 10 de febrero de 2020 y con base en las Nuevas Disposiciones
Contables publicadas en el DOF el 23 de Octubre de 2019, para la presentacion de los reportos
en el Estado de Situacidn Financiera se sefala lo siquiente “En 2019 se realizo un cambio en &l
registro contable de los instrumentos financieros eén el rubro de reportos, debido a que el
colateral se presentaba en el Estado de Situacion Financiera, y a partir de 2019 se presenta en

1as cuentas de orden”.




10.

Estado de Resuitados.

Para la informacién del ejercicio 2018, se descontaron las cuentas eliminadas 5132-08
“Instrumentos de Deuda por Reporto” y 5232-08 “Intereses sobre valores a entregar
Gubernamentales”, tanto en los ingresos como en los egresos, con la finalidad de hacer
comparable la informacién de los Estados de Resultados de 2018 con 2019.

P) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacidn, se presenta un resumen de los principales cambios con aplicacién el 1 de enero
de 2020:

NIF B-17 “Determinacién del valor razonable™- Esta NIF se emitié con el propésito de definir el
concepto de valor razonable como el precio de salida que seria recibido por vender un activo o
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
a la fecha de valuacidn, es decir, un valor actual basado en un precio de salida, establecer en un
solo marco normativo I3 determinacién del valor razonable y estandarizar las revelaciones
correspondientes.

NIF C-3, Cuentas por cobrar.- Esta norma es aplicable a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar a plazo menor de un afio, las cuales deben reconocerse al valor
razonable de 1a contraprestacion a recibir, que generalmente es el valor nominal, sin embargo
debe evaluarse si el valor del dinero en el tiempo es importante en atencién al plazo de la cuenta
y al modelo de negocios y, en su caso, reconocer desde inicio, el valor presente de Ia cuenta por
cobrar. Adicionaimente, se establece que la estimacién para incobrabilidad de las cuentas por
cobrar se reconozca desde gue el ingreso se devenga, con base en las pérdidas crediticias
esperadas, debiendo presentar una conciliacién de la estimacién de cada periodo presentado.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-20,
Instrumentos financieros para cobrar principal e interés.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos.-Sustituye el boletin C-9 Pasivos,
provisiones, activas y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 con relacién al boletin C-9 son: a) se disminuy6 del alcance de la NIF C-9 el tratamiento
contabie de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19, instrumentos financieros
por pagar, y b) se ajusto Ia definicion de pasivo, eliminandose el calificativo de virtualmente
ineludible y se inciuy6 el término probable disminucion de recursos econémicos.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacion de la NIF C-19,
instrumentos de financiamiento por pagar.
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NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (IFC).- Los principales
requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas esperadas por deterioro
de Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de Ios flujos de etectivo tuturos del
IFC no se recuperara.

La aplicacién de esta NIF debe realizarse, siempre y cuando se haga en conjunto con la
aplicacién de la NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros, la NIF C-3, Cuentas por cobrar,
la NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos, la NiF C-19, Instrumentos financieros por
pagar, y la NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal @ interés,

NIF C-19, Instrumentos por pagar.-La NiF C-19, contiene el tratamiento contable de los pasivos
financieros, e incluye algunas precisiones sobre el tratamiento contable que puede darse a
ciertas operaciones, como son: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su
reconocimiento inicial ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cumpliendo ciertas
condiciones, b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial,
¢) se incluyen los conceptos de costo amortizado y el de método de interés efectivo, para la
valuacién de los pasivos financieros, entre otros.

Esta NIF entra en vigor en conjunto con la aplicacién de la NIF C-20, Instrumentos financieros
para cobrar principal e interés.

NIF C-20, Instrumentos financieros por cobrar.-Se refiere a instrumentos de financiamiento
por cobrar que se generan por financiamiento de las cuentas por cobrar comerciales a largo
plazo y de préstamos que las instituciones de crédito y otras entidades dan a sus clientes, o bien
instrumentos de deuda adquiridos en el mercado con & objeto de obtener rendimiento.

El principal cambio se refiere a la clasificacion, se elimina el concepto de intencién de
adquisicién y tenencia y, en su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocCIo para generar
utilidades, consistentes en: 1) instrumentos de financiamiento por cobrar. cuyo objetivo es
obtener flujos contractuales, se valian a su costo amortizado y. 2) instrumentos financieros
con fines de negociacién, cuando se utilizan para generar una ganancia con base en su Compra
venta, se tratan en la NIF C-2.

Esta NIF entra en vigor, siempre y cuando se haga junto con la aplicacién de la NIF C-3, Cuentas
por cobrar.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes.- Los cambios mas significativos consisten en
establecer un modelo de reconocimiento de ingresos basado en:

i) la transferencia del control, base para la oportunidad del reconocimiento de ingresos;

ii) 1a identificacion de las diferentes obligaciones a cumpliir en un contrato;
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iii) la asiqnac?én de los montos de la transaccién entre las diferentes obligaciones a cumplir con
base en precios de venta independientes;

iv) incorporacién del concepto de cuenta por cobrar condicionada, al satisfacerse una obligacién
a cumplir Yy generarse un derecho incondicional a la contraprestacion porque sélo se requiere el
paso del tiempo antes de que el pago de esa contraprestacion sea exigible;

y) el rgcgnocimiento de derechos de cobro que, en algunos casos, se puede tener un derecho
mcondgcnona! a !a contraprestacion antes de haber satisfecho una obligaciéon a cumplir y; vi) la
valuacién del ingreso considerando aspectos como el reconocimiento de componentes

importantes de financiamiento, la contraprestacién distinta del efectivo y la contraprestacion
pagadera a clientes.

NIF D-2 Costos por contratos con clientes.- Separa la norma relativa al reconocimiento de

ingresos por contratos con clientes de Ia norma correspondiente al reconocimiento de los costos
por contratos con clientes.

D-5, Arrendamientos.- Se introduce un Unico modelo de reconocimiento de los arrendamientos
por el arrendatario y requiere que éste reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracién superior a doce meses, a8 menos que el activo subyacente sea
de bajo valor. Se requiere reconocer un activo por derecho de uso del activo subyacente
arrendado y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para efectuar los pagos

por arrendamiento correspondientes. El principio bdsico de dicha NIF consiste en los dos
siguientes aspectos:

a) Elarrendatario debe reconocer un activo por derecho de uso de un activo subyacente y
un pasivo por arrendamiento por su obligacion de efectuar los pagos correspondientes

al arrendamiento, a menos que el arrendamiento sea de corto plazo o que el activo
subyacente sea de bajo valor.

El arrendador debe clasificar sus contratos de arrendamiento en operativos o financieros,
dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo subyacente. En los arrendamientos financieros, el arrendador da de baja el activo
subyacente y reconoce una cuenta por cobrar. En los arrendamientos operativos, el arrendador

no reconoce una baja del activo subyacente y reconoce los pagos por arrendamiento
procedentes de los arrendamientos como ingresos, al devengarse.

Para los arrendatarios, tendra los siguientes cambios mas significativos:
e El arrendatario deberd evaluar al comienzo de un contrato, si obtiene el derecho a
controlar el uso de un activo identificado por un periodo determinado.

Se elimina la clasificacién de arrendamientos como operativos o financieros
(capitalizables) para un arrendatario, y éste reconoce un pasivo por arrendamiento

considerando el valor presente de los pagos por arrendamiento y un activo por el
derecho de uso por ese mismo monto.

) i)

Para el arrendatario se sustituye la naturaleza de los gastos por arrendamientos
operativos en linea recta, con un gasto por depreciacién o amortizacion de lus activos
por derecho de uso y un gasto por interés sobre los pasivos por arrendamiento de exta

manera se homologa el tratamiento del gasto por arrendamiento de todos los
arrendamientos.

Se modifica la presentacién de los flujos de efectivo relacionados con los anteriores
arrendamientos operativos, reduciendo las salidas de flujos de efectivo de actividades

de operacién e incrementando las salidas de flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento.

Se modifica el reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor:
arrendatario transfiere un activo a otra entidad o arrienda ese activo en via de regreso.
En lugar de reconocer la ganancia o pérdida en funcién de la clasiticacion del
arrendamiento en via de regreso, ahora el vendedor-arrendatario s6lo debe reconocer
como una venta los derechos transteridos al comprador-arfendador que no le regresan
(valor residual no garantizado del arrendamiento).

El reconocimiento de l0s arrendamientos para el arrendatario cambia de manera importante.
Sin embargo, para el arrendador no hay cambios importantes en relacion al anterior Boletin D-
5 “Arrendamientos”, salvo por el requerimiento de revelaciones adicionales.

3. Régimen de inversién

De conformidad con las Disposiciones emitidas por 1a CONSAR, la Siefore debe mantener los
recursos que administra invertidos en instrumentos de deuda, valores extranjeros,
instrumentos bursatilizados, depésitos de dinero a la vista en bancos. operaciones autorizadas
para garantizar derivados a que se retieren las Disposiciones del Banco de México, FIBRAS y
vehiculos de inversién inmobiliaria, nstrumentos estructurados, componentes de renta
variable y divisas; atendiendo principaimente al tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, asi
como los limites de inversién establecidos en dichas Disposiciones.

Adicionalmente, la Siefore puede invertir sus recursos en operaciones para garantizar las
transacciones realizadas con instrumentos financieros derivados. Al 31 de diciembre de 2019
y 2018, la Siefore cumple con todos l0s aspectos que cubre su régimen de inversion.

- Diversificacion de la cartera

La Siefore debe observar los siguientes criterios de diversificacion, en su cartera de valores.

i, De acuerdo a la Disposicion Vigésima Segunda, inciso I\ de |as Disposiciones, a partir ded

trimestre 132, las Sociedades de Inversion Basicas deberan mantener un limite maximo de
Valor en Riesgo conforme a lo establecido en su Anexo T.




ii. Lainversién en instrumentos de deuda y valores extranjeros de
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deuda emitidos, avalados o

aceptados por un mismo emisor puede ser de hasta el 5% del activo total, dependiendo de
las calificaciones de los instrumentos financieros establecidas en las disposiciones vigentes.

La inversién en activos emitidos, avalados o aceptados por sociedades relacionadas entre si

4. Inversiones en valores

a) Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a cartera de valores se integra como sique:

puede ser de hasta del 15% del activo total.

iv. La invgrsién en instrumentos de deuda, valores extranjeros de deuda, instrumentos — 2019 <018 Valor
bursatilizados, estructuras vinculadas a subyacentes y, en su caso, de instrumentos . V'WN Costo 1azonable
estructurados, pertenecientes a una misma emisién, puede ser de hasta el 35% del total del — e . Costo [830085 0

s H H H H i n en valores enta variable:
;::orrgeola emision respectiva, en conjunto con lo que tengan invertido las demés Siefores i s 1955362 § 1963946 S 4155843 S 4,026,063
nge Extranjeros 4218855 4,470,468  9.710,302 9,0;5.020
. . . . . . . - T 6,174,217 6,434,411 14,066,145 13,106,963
v. Lainversion en activos objeto de inversién denominados en divisas, puede sumar hasta el A ey T R = SRR s S m e
: F Inversién en instr de deuda

30% del activo total. Dentro de este limite deberd computarse el valor a mercado de los de tasa real denominados en pesos y UDIS:
contratos abiertos con derivados, cuyo subyacente sean divisas, asi como el valor a mercado Gubernamentales 14,247,734 15418393  21.692.136 22,464,784
de los reportos y préstamo de valores denominados en divisas. Instituciones de crédito 211,845 294,719 339,171 454.86<

Privados, entidades de la administracién .

publica, paraestatales y otras 1,377,146 1,633,267 1,699,924 2,081,821

vi.

Para la inversién en instrumentos estructurados, el conjunto de Sociedades de Inversion
Bésicas operadas por una misma Administradora deberd sujetarse a lo siguiente:

Inversién en instrumentos de deuda naclonal

T 15,836,725 17,346,379 _ 23,731,231 25,001,467

Podran adquirir directamente hasta el 100% de una misma emision. de tasa nominal denominados en pesos:
d Gubernamentales 8,639,560 9,029,954 14,806,262 14,369,851
e Podrén invertir hasta el 50% del valor de cada proyecto financiado, cuando el monto de Instituciones de crédito . 1,148,024 1,173,669 1.201.208 LAY
la emisién del instrumento estructurado sea mayor o igual al umbral establecido en las P"Y;f“‘ e':_';daf:t:f:;" ':Tswww " 4,530,388 4,533,148 7,90%.546 7,231,828
disposiciones de caracter general en materia financiera de los sistemas de ahorro para el RUSICE, parees yo . = e
k . o1 > as ° i 14,317,972 14,736,771 23.913,016 _ 22,703,096
retiro, siempre que el promovente, el administrador u otros inversionistas calificados, -
incluyendo las Sociedades de Inversion operadas por otras Administradoras, solos o en Depésito traspaso Banxico . 4938 4937
su conjunto, inviertan el 50% o mas del valor de cada proyecto financiado.
.. . X . Inversién en instr de deuda nacional
» Podran invertir hasta el 80% del valor de cada proyecto financiado, cuando el monto de de tasa nominal en divisas distintas al peso:
la emisién del instrumento estructurado sea menor al umbral establecido en las Denominacién en délar americano 555,798 636,485 1.393.470 1,667.886
disposiciones de cardcter general en materia financiera de los sistemas de ahorro para el Denominacién euros 42,738 40,134 77581 98185‘7
retiro, siempre que el promovente, el administrador u otros inversionistas calificados, 598,536 676.619 1,471,021 1,736,743
incluyendo las Sociedades de Inversion operadas por otras Administradoras, solos o en Inversién en FIBRAS:
su conjunto, inviertan el 20% o mds del valor de cada proyecto financiado. FIBRAS denominadas en moneda nacional .
y UDIS 1,134,159 1,224,630 2.408,086 1,963,626
e Lainversién en una sola emision de instrumentos estructurados no podra exceder del 3% Aportaciones de instr tos financi
del Activo Total de la Sociedad de Inversion. derivados listados 281,101 281,101 356,834 1356834
e Las Sociedades de Inversién solo podran adquirir aquelios certificados bursatiles inversionienvaloresiextraniercs de deuca: e
fiduciarios de proyectos de inversid destin | s el 10% del to total Denominacion Sqipeson DI Vil 102,377 39314 102
proy, vefsionfquedestinenga’§menosye el monto fota Inversion en titulos fiduciarios:
De emisor nacional 2,209,541 2,789,183 2,896,910 4114014

maximo autorizado de la emisién a la inversién o al financiamiento de actividades o
proyectos dentro del territorio nacional, de una o varias sociedades.

$ 20,627,636 § 43,591,471 § 69.507,492_$ 69,690,670

Total cartera

En caso de que la inversién dentro del territorio nacional sea menor al porcentaje definido del
10% se estard a lo dispuesto en las Disposiciones de cardcter general en materia financiera de
los Sistemas de Ahorro para el Retiro.
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b) Vencimiento de las inversiones

A continuacién, se muestran los vencimientos de las inversiones en instrumentos de deuda al
31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Valor Valor
Costo r bl Costo razonable
Inversiones en instrumentos de deuda,
con plazo:
Menor de un afio $ 3,732,878 $§ 3,957,151 $ 3,881,222 $ 4,040,556
De uno y menor a cinco afios 8,735,409 9,295,580 12,935,359 14,167,143
De cinco y menor a diez aflos 10,135,082 10,891,177 18,801,298 18,915,104
De diez y menor a veinte afios 5,791,259 6,434,881 8,514,407 8,465,664
De veinte afios en adelante 4,597,012 5,019,723 7,907,236 8,035,704
Subtotal 32,991,640 35,598,512 52,039,522 53,624,171
Otros instrumentos
Inversién en valores de renta variable,
FIBRAS 7.354,896 7,711,858
Aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados y otros 281,100 281,101 17,467,970 16,066,499
Subtotai 7,635,996 7,992,959 17,467,970 16,066,499
Total $ 40,627,636 S 43,591,471 $ 69,507,492 S 69.690.670

La informacién anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales pueden ser diferentes, ya que algunas inversiones pueden ser
amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas antes de su vencimiento y las
operaciones de derivados cerradas anticipadamente.

¢) Operaciones con instrumentos financieros derivados

Durante 2019 y 2018, la Siefore realizé operaciones de contratos adelantados (forward) de
tasa de interés y operaciones de contratos futuros de tipo de cambio y sobre indices accionarios,
respectivamente.

De acuerdo con Ia politica de control mencionada en la Nota 2h), a continuacién, se muestra el
registro en cuentas orden de los contratos abiertos posicién larga al 31 de diciembre de 2019
y 2018:

2019 2018
Derechos Obligaciones Derechos Obligaciones
Posicion larga
Futuro
Sobre indice
Del CME S 4,414,389 $ 4,443,409 S 924,152 $ 929.209
Valor de mercado neto $ (_ 29,020) 5( 5,057)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, las operaciones con instrumentos
financieros derivados generaron un resultado favorable por intermediacién de $718,791 y
$51,273, respectivamente.

5. Partes relacionadas
a) Contratos

Los contratos mas importantes que la Siefore tiene celebrados con la Afore, se describen a
continuacién:

o Distribucién y recompra de las acciones representativas del capital social de la Siefore.

o Prestacién de servicios de registro de contabilidad. administracién y manejo de Ia} carteras
de valores, incluyendo la compra y venta de los mismos. Este contrato obllnoa estrictamente
a la Afore a ejecutar las instrucciones del comité de inversiones de la Siefore. Los gastos
inherentes por los servicios prestados a la Siefore son por cuenta de la Afore.

b) Operaciones y saldos

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el monto reconocido como gasto
en los resultados integrales del ejercicio por concepto de comisiones sobre saldos ascanqlé a
$788,855y $709,827, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2019y 2018. existla
una cuenta por pagar de $2,548 y $4,109, respectivamente.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social autorizado de la Siefore asciende a
$90,000,100, representado por 19,944,209,462 acciones, con valor nominal de $4.512593
pesos cada una, para ambos afios. Las principales caracteristicas del capital social de 13 Siefore
se describen a continuacién:

Fijo sin derecho a retiro. - Representa la aportacién de la Afore para la constitucion dg la
Siefore. En ninguin caso la participacion accionaria de la Afore podra ser menor al 99% del capital
social fijo. Esta porcién del capital corresponde a la clase | serie “A”, |a cual confiere derecho a
voto y Ginicamente puede ser suscrito por Afore y sus accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital fijo pagado sin derecho a retiro de la Siefore
asciende a $100 y se integra por 22,161 acciones, para ambos afios, De 'acuerdo con 18
normatividad vigente, el capital minimo fijo pagado en ningan caso podra ser inferior a $100,
para ambos afios.
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Variable reserva especial Afore. - EI 8 de abril de 2015, se publicaron las Disposiciones de
cardcter general que establecen el régimen patrimonial al que se sujetaran las administradoras
de fondos para el retiro, el PENSIONISSSTE vy las sociedades de inversién especializadas de
fondos para el retiro y la reserva especial cambiando la forma en que se determinaba la
inversion en la reserva especial en las Siefores, estableciendo lo siguiente:

e La Administracién debera invertir en esta Sociedad de Inversién, cuando menos, la
cantidad equivalente al 0.71% de los Activos Netos de la Siefore.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la inversion minima que se debia mantener en acciones de
las Siefores que administra estd representado por 35,392,545 y 62,219,808,
respectivamente, acciones clase Il serie A, con derecho a voto, suscritas por la Afore.

Variable trabajadores. - Este capital proviene de las inversiones que realiza la Afore con los
recursos aportados por los afiliados, neto de las comisiones correspondientes y estd
representado por acciones clase Il serie B, con voto limitado.

b) Caracteristicas de las acciones

En el capital minimo fijo sin derecho a retiro (acciones Clase I), Unicamente podrdan participar la
Afore que solicite su constitucion y los socios de la misma y sus acciones representativas sélo
podran transmitirse previa autorizacién de la CONSAR.

El capital variable esta representado por las acciones de la Clase I, que se dividen a su vez en
dos series: i) Serie A, la cual se integra por acciones ordinarias con pleno derecho a voto, que
son suscritas por ia Afore que administra a la Siefore y i) Serie B, la cual se integra por acciones
de voto restringido, las cuales son suscritas por los trabajadores, personas fisicas, cuyas
cuentas individuales fueron registradas por la Afore. Estas acciones tienen derecho a voto en
las Asambleas Extraordinarias.

c) Capital social pagado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las acciones en circulacion que conformaban el capital
social de |a Siefore, se integran como se muestra a continuacion:

19
o Concepto i ) 2019 2018

Numero de acciones en circulacién del:
Capital social fijo sin derecho a retiro 22,161 22,161
Capital social variable de 1a reserva especial de Afore 45,086,521 75, 12815
Capital social variable de los trabajadores 4,984 ,865,312 8,728,210,878
Total de las acciones en circulacién $,029.973,994 B.803,5h1.212
Precio por accién en pesos S 9.210600 S 8.085248
Total capital contable (miles) S 46,329.080 5 71,178,976

d) Traspaso de recursos de los trabajadores por aniversario en el ejercicio 2018

De conformidad con las reglas relativas al régimen de inversién al que deben sujetarse las
Siefores, anualmente se debe realizar la transferencia de recursos de 10s trabajadores de
acuerdo a su edad.

La transferencia de activos por el traspaso de los trabajadores se realizé el 26 de octubre de
2018, como se muestran a continuacién:

Inversiones recibidas de la Siefore 4
Inversiones transferidas a la Siefore 2
Efecto en el capital contable

Segin Oficio D00/300/0698/2019, a partir de 2019, CONSAR eliminé el proceso de
transferencia por Aniversario al modificar el régimen de Inversion en las Siefores a un nuevo
esquema de Fondos Generacionales. que sustituyen el traspaso de trabajadores que se tenfa.

e) Traspaso por esquema de fondos generacionales

Los recursos con l0s que contaba la Siefore hasta el 13 de diciembre de 2019, antes y después
del traspaso se muestran en el siquiente cuadro.

_ Concepto _ Importe
Saldo al 13 de diciembre de 2019 antes del $§ 83,779.910
traspaso
Decremento de capital contable traspaso de
recursos de afiliados por cambios en el

régimen de inversion *' € 37,398,015
Saldo al 13 de diciembre de 2019, después
del traspaso $ 46,381,895

) Ef decremento de activos neto se integra de $34.636,592 correspondientes al traspaso por
el esquema de fondos generacionales y $2,761,423 de plus(minus)jvalla de acciones propias.




7. Efecto en [a Siefore derivado de la fusién entre MetLife y Principal

Con base en lo mencionado en Ia nota 2d, a continuacién, se muestra el resultado de la fusién
al 7 de mayo de 2018.

Saldos de la
Slefore antes Saldos después  Compaiifa
de fusién de fusion fusionada
Activo
Inversion en Valores a Valor de Mercado $ 50,711,925 $ 71,876,132 $ 21,164,207
Disponible 601,733 1,493,569 891.836
Cuentas por cobrar 689,767 1,092,128 402,361
Suma activo $ 52,003,425 S 74,461,829 S 22,458,404
Pasivo y capital contable
Pasivo total = 4571 $ 79,987 $ 75,416
Capital contable 51,998,854 74,381,842 22,382,988
Suma pasivo y capital contable S 52,003,425 S 74,461,829 S 22,458,404

Al 4 de mayo de 2018, las acciones en circulacién que conformaban el capital social de MET3
Siefore Basica. S.A. de C.V. esta representado por 8,721,955,385 acciones con valor nominal
de S1, integrado como se muestra a continuacion:

MET3 Siefore
Precio Costo de Valor de
Acciones Stefore dquisicié mercado
Numero de acciones en circulacion de MET3
antes de la fusion
Capital social 11,0 s derecho a retiro 70,923 S 2.566281 $ IS 182
Caprtal social variable de la reserva especiatl
ge Afore 67,153,137 2.566281 67.153 172,334
Capital socia! variabie de los trabajadores 8.654,731,325 2.566281 8,654,731 22,210,472
Total acciones en circulacion 8,721,955,385 S 8,721,955 $ 22,382,988

Por cada accion de MET3 Siefore Basica, S.A. de C.V. se entregaron 0. 311744382 acciones de
Principal Siefore 3, S.A. de C.V., con un valor nominal de $4.512593.

La conversién de fas acciones que fueron transferidas con motivo de la fusion es el siguiente:

Principel Siefore 3

Precio Costo de Valor de
Acciones Siefore adquisicién mercado
Namero de acciones en circulacién recibides
de MET3 por fusién (equivalentes)
Capital social fijo sin derecho a retiro 22110 $ 8232004 S 100 $ 182
Capital social variable de la reserva especial
de Afore 20934 613 A 232004 94,489 172,334
Capital social variable de los trabajadores 2.698,063,868 8 214004 12175464 22,210,472
Total acciones en circulacién 2,719,020.591 $ 12,269,833 § 22,382,988

8. Obligaciones contractuales
- Contratos de prestacién de servicios de valuacién de acclones con COVAF, S.A. de C.V.

La Afore contraté los servicios de una sociedad valuadora, que le presta los servicios siguientes
ala Siefore:

e Elcdiculo del valor en riesqo;
e Elvalor razonable de las operaciones de reporto y
o Elcalculo del valor de las acciones representativas del capital pagado de la Siefore.

- Contratos de prestacion de servicios de proveedor de precios con el Proveedor Integral de
Precios, S.A. de C.V.

El proveedor de precios suministrara a la Siefore los precios actualizados para valuacion de
todos los activos de la Siefore.
9. Utilidad por accién

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 respectivamente, la utilidad por
accion se determind como sigue:

2009 2018
Utilidad segun estado de resultados & 4,598,804 $ 2,565,315
Promedio ponderado de acciones 8.652,9%6.371 8,050,253,730

Utilidad por accién (pesos) $ 0.531472 § 0.318662




10. Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) vigente para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, las Siefores no son contribuyentes de este
impuesto por tal motivo la Siefore no constituye provisiones de ISR.

11. Administracién de riesgos (informacién no auditada)

Con fundamento en las Reglas prudenciales en materia de administracion de riesgos a las que
deberédn sujetarse las administradoras de fondos para el retiro, las sociedades de inversion
especializadas de fondgs para el retiro y las empresas operadoras de la base de datos nacional
SAR y en la Circular Unica Financiera, se ha constituido en Principal AFORE un Comité de
Riesgos Financieros para cumplir con los objetivos de la administracion de riesgos de la
Sociedad de Inversidn. Este Comité tiene como objetivo principal la administracién de los riesgos
financieros a los que se encuentra expuesta la Sociedad de Inversién ademas de vigilar que la
realizacién de las operaciones se ajuste a las politicas y procedimientos establecidos en el
Manual interno para la Administracion Integral de Riesgos Financieros (aprobado por la
CONSAR), asi como a los limites a la exposicion al riesgo aprobados por el Consejo de
Administracién.

Asimismo, el Comité de Riesgos Financieros se apoya en una Unidad para la Administracién
integral de Riesgos, la cual tiene como objetivo identificar, medir, monitorear, e informar los
riesgos a los que esté expuesta la Sociedad de Inversién en sus operaciones y vigila que la
Administracion de Riesgos sea integral y considere todos 10s riesgos a los que estd expuesta la
Sociedad de Inversion.

Para llevar a cabo el establecimiento de una cultura de administracién de riesgos institucional,
se tiene una estructura organizacional adecuada, que asequra la independencia entre las areas
que ejercen ias funciones de administracion de riesgos y las dreas operativas.

Principal Afore utiliza diversas metodologias y modelos para la administracién de riesgos de
acuerdo con el tipo de riesgo de! que se trate:

Riesgo de mercado: La medicion del riesgo de mercado se hace a través de estimaciones de
probables pérdidas que se tendrian derivadas de fluctuaciones adversas en los mercados
financieros. Para esto se siguen metodotogias de simulacién y sensibilidad que toman en cuenta
la probabilidad de que los factores de riesgo que afectan a Ia Sociedad de Inversion se muevan
en forma negativa, midiendo el impacto que esto tendria en el rendimiento de Ia Siefore.

Dentro de Ias metodologias utilizadas en Principal Afore esté el VaR (Value at Risk por sus siglas
en ingiés, o Valor en Riesgo), donde se construyen probables escenarios con informacion
estadistica y financiera con los que se evalla el grado de pérdida al que enfrenta el portafolio,
con un determinado nivel de confiabilidad.
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Ademés de los resultados de la aplicacién del VaR, se toman en cuenta otras metodoloaias como
1as pruebas de esfuerzo, en las cuales se mide el efecto que tendria en e portafolio el hecho de
que ocurrieran situaciones extremas o catastréficas en los mercados financieros, asi como otras
mediciones de sensibilidad para las diferentes clases de instrumentos que compunen el
portafolio de inversién de la Siefore.

Utilizando la metodologla histérica descrita en el Anexo “L” de las disposiciones de cardcter
general que establecen el régimen de inversién al que deberan sujetarse las socledades de
inversién especializadas de fondos para el retiro publicadas el 18 de julio de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ef valor en riesgo de la Siefore ascendié a 0.505880% y
0.527872%, respectivamente.

Riesgo de crédito: Antes de efectuar cualquier inversion que conileve algun riesgo de
contraparte, Principal Afore tiene por politica ravisar con un Comité interno de crédito las
caracterfsticas para aprobar su adquisicién. Para que dicha adguisicion se lleve a cabo es
necesario hacer un estudio especifico de las caracteristicas del emisor y de la emision o ser
adquirida, ademds de revisar que no exista MNguna /10lacion 4 parametros que tengan un limite
preestablecido. Una vez hecha cualquier inversion gue conlleve algun riesgo de contraparte, se
da un seguimiento continuo a la evolucion de cada crédito y se vigila la probabilidad de que se
presente alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificacién de algun emisor, o la faita de pago oportuno)

Riesgo de liquidez: El control del riesgo de hquidez estd basado principaimentée en el uso
detallado de calendarizaciones de flujos de efectivo para programar Gptimamente las
operaciones a realizar, con el fin de poder anticipar necesidades de efectivo futuras, evitando
realizar compras o ventas no planeadas que podrian resultar en costos altos para la Sociedad
de Inversién. Asimismo, se verifica el grade de liquidez que tienen l0s instrumentos que
componen el portafolio, para evitar la concentracion de las inversiones en instrumentos que
sean considerados de baja liquidez por parte de los mercados financieros.

Rendimientos nominales: Al 31 de diciembre 2019 y 2018, los rendimientos nominales de
Ultimos 36 meses de la Siefore ascendieron a 7.73% y 4.34%, respectivamente.

{ndice de rendimiento neto: Al 31 de diciembre 2019 y 2018, los rendimientos nominales de
dltimos 36 meses de la Siefore ascendieron a 4.47% y 5.46%, respectivamente.

Derechos corporativos: La Siefore no ha adquirido derechos corporativos derivados de la
administracion de recursos en ninguna inversion.
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